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   ماهیت کسب وکار-1

 لفه های  کلان اقتصادیمؤ-1-1
داشت. رشد شدید قیمت های جهانی، پروژه اصلاح  برای بازار سرمایه با شروعی امیدوار کننده 1401سال 

تومانی از نظام ارزی کشور، زمینه را برای اقبال سرمایه گذاران به بازار  4200ساختار صنعت خودرو و حذف ارز 

سرمایه فراهم کرده بود و این انتظار وجود داشت که حداقل نیمه اول سال با یک بازار متعادل روبرو باشیم. اما 

عمل اتفاق افتاد تا حدی با انتظارات سهامداران همخوانی نداشت. رشد قیمت های جهانی ناشی از  آنچه در

جنگ در اغلب گروه های کالایی به سرعت تخلیه شد و بسیاری از گروه های کالایی تا قبل از تابستان به قیمت 

افزایش نرخ در گروه های  تومانی به سرعت انجام شد اما مجوز 4200های قبل از جنگ برگشتند. حذف ارز 

کالایی مختلف با تاخیر بسیار صورت گرفت و تقاضای تسهیلات شرکت ها از سوی نظام بانکی با دشواری هایی 

همراه بود. پروژه اصلاح ساختار صنعت خودرو هم در زمینه عملیاتی با رشد بسیار مناسبی همراه بود و شرکت 

دند که از بحران سال های قبل فاصله گرفته اند، اما در بخش واگذاری ها با رشد معنادار تولید و فروش نشان دا

سهام تودلی به دلیل موانع و محدودیت های مختلف این کار صورت نگرفت. مجموع این عوامل به همراه ریسک 

پیش برود. اما از  1401های محیط اقتصادی و اجتماعی موجب شد تا بازار در یک فاز بدبینی تا انتهای مهر 

آبان ماه، شاهد چرخش ذهنیت بازار بودیم. در واقع اصلاح قیمتی و زمانی طولانی موجب جاماندن بازار سرمایه 

از دیگر بازارها بود و به همین علت گزینه های ارزنده زیادی در دسترس بود. در این فضا استفاده ی مناسب از 

مناسب طی ماه های آینده فراهم نمود و موج  اهرم و انتخاب مناسب دارایی زمینه را برای کسب بازدهی های

 نیز استمرار یافت. 1402صعودی بازار به جز در معدودی از مواقع تا اواسط اردیبهشت 
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 بررسی کلی بازار سرمایه  -2-1

% 44.4از رشد که نشان  واحد رسید 1،960،457 به مقدار 1401سال  اسفندماهاوراق بهادار در انتهای  شاخص بورس

تنها که واحد رسید  585،250به مقدار  1401سال  اسفندماهشاخص هموزن نیز در انتهای . دارد 1401در سال شاخص 

 . را تجربه کرد% 31رشدی در حدود  مستانزدر فصل 

 را نشان می دهد:  1401سال  شاخص های مختلف بازار در جدول زیر خلاصه ای از تغییرات

 درصد تغییرات تغییراتمیزان  1400/12/29 1401/12/29 شاخص

 %43.39 593،207 1،367،250 1،960,457 شاخص کل

 %68 236،981 348،269 585،250 شاخص هموزن

 %43.63 464،313 1،064،111 1،528،424 بازار اول

 %48.10 606،509 1،260،896 1،867،406 صنعت

 %15.68 231،339 1،474،948 1،706،287 مالی

 %12.36 2،874 23،250 26،123 سرمایه گذاری ها

 %40.68 22،433 55،147 77،580 پنجاه شرکت فعالتر

 %48.22 104،856 217،475 322،331 شاخص صنعت خودرو

 %34.07 17،644،339 51،791،424 69،435،763 ارزش بازار بورس)میلیارد ریال(

P/E 8.8 8 0.8 10.41% 

 

 بررسی وضعیت صنعت -3-1
سرمایه گذاری موجود در سبد بورسی شرکت در صنعت خودروسازی هستند و با توجه به  اینکه گروه از آنجایی که اغلب 

ای به رشد صنعت خودرو داشته و در تلاش نگاه ویژه ،باشدسرمایه گذاری سایپا از جمله شرکتهای چند رشته ای می

        ط به این صنعت به شرح ذیل ارائهبرای حضور پررنگ تر در زنجیره ارزش صنعت خودرو دارد که اهم موارد مربو

 می شود:

دارای  محسوب و کلیدی صنعتی خود، از بعد و قبل صنایع از یزنجیرهای با گسترده ارتباط لحاظ به خودرو صنعت

. صنعت خودرو در کشور ما لوکوموتیو رشد صنایع دیگر است به است اقتصادی توسعه و اشتغال ایجاد در بالای پتانسیل

ازای افزایش  به که است آن از حاکی برآوردها برخی رشته صنعتی دیگر با صنعت خودرو مرتبط هستند. 60که طوری 

 83 و سازی(قطعه و )خودروسازی مستقیم اشتغال آن درصد 17 که شود می ایجاد شغل دو دستگاه خودرو هر تولید

 مجموعه خودرو ساخت در .بود خواهد خودرو( به خدماتی فعالیتهای و بالادستی )صنایع غیرمستقیم آن اشتغال درصد

 و طراحی، متالوژی، الکترونیکی، الکتریکی، شیشه، عایق، پارچه، چوب، پلاستیکی، شیمیایی، انرژی، های تکنولوژی از ای
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. دارد کشور صنایع بین در را دوم رتبه پسین همبستگی ضریب لحاظ به صنعت خودرو دلیل همین به. دارند دخالت غیره

ان خودرو واحد تولیدی در زمینه خودروسازی فعالیت می کنند که مهم ترین آنها شرکت سایپا و ایر12در حال حاضر 

 های بین ابتدا تحریم ابتدای دهه نوددر  .ترین بازارهای صادراتی خودروسازان ایرانی هستند اصلی است . عراق، سوریه و 

کردند و ع تجاری ایران خودرو و سایپا رابطه خود را با این دو شرکت قطکه شرکای بطوریت فالمللی علیه ایران شدت گر

ت و عمدتا به فآنها را در تولید خودرو دست تنها گذاشتند. کمیت و کیفیت تولید خودرو در این سالها به شدت کاهش یا

 خودرو صنعت .ته شدوجود تحریمها از تقاضای خارجی کاس به دلیلت قدرت خرید مردم، از تقاضای داخلی و فدلیل ا

 بهره هزینه کاهش نتیجه در و بانکی سود کاهش نرخ. است مالی تامین هزینه بالای و بانکی عدیده مشکلات با درگیر

 در تقاضا شرایط به توجه با بطوریکه است، اقتصادی متغیرهای کلان از صنعت این تاثیرپذیری مهمترین شرکتها این

 گردد. خودروسازان مالی تامین کاهش مشکلات به منجر تواندمی  هزینه ها این کاهش جامعه

 ،«1404اهداف و سیاستهای توسعه صنعت خودرو در افق »در ایران در سند  1404چشم انداز صنعت خودرو در افق 

دستیابی به جایگاه نخست صنعت خودروی منطقه، رتبه پنجم آسیا و رتبه یازدهم در جهان می باشد. بر این اساس 

درصد از تولید ناخالص داخلی کشور مربوط به صنعت خودرو باشد. به عبارت  4حداقل   1404برآورد شده است در سال 

بینی شده است که سهم صنعت  پیش لارمیلیارد د 158.1 معادل 1404دیگر میزان تولید ناخالص داخلی کشور در سال 

 .ر خواهد بودلامیلیارد د 5.47خودرو معادل 

این  ،با توجه برنامه وزارت صمت برای اصلاح صنعت خودروو  1401در بررسی عملکرد صنعت خودرو در تابستان 

توانسته عملکرد قابل توجهی از خود به نمایش بگذارد. این صنعت با رشد تیراژ تولید خودروی سواری و وانت در صنعت، 

گذشت و شاهد رشد تولید قابل توجهی در این صنعت هزار دستگاه در سال های قبل  70تا  60کشور از محدوده ماهانه 

به  70با تقاضای مناسبی برای قطعات تولیدی خود روبرو شد. از سوی دیگر رشد مصرف بنزین کشور از روزانه  بودیم که

میلیون لیتر پس از فروکش نمودن کرونا نیز نشان از افزایش کارکرد خودروهای موجود داشته و در میان مدت اثر  90

به کمک این صنعت آمده اند: اولا  1401در سال  گرمناسبی روی این صنعت خواهد داشت. در عین حال، دو عامل دی

قیمت های جهانی فولاد، مس و پلیمر موجب کاهش هزینه خرید مواد اولیه و تسهیل شرایط خرید شده است و  اصلاح

در ثانی ابزارهای جدید مالی نظیر اوراق گام تامین مالی زنجیره خودرو را یک درجه آسان تر و پیشبینی پذیرتر نموده 

به تدریج شاهد رشد گام بزرگی در راستای پذیرش خودرو در بورس کالا صورت گرفت و  1401از طرفی در سال  د.ان

عاملی برای می توانست . نقدفروشی در بورس کالا یمقیمت های کارخانه و کاهش سفته بازی در بازار خودروی کشور بود

نکه آثار مثبت این رویداد چندان خود را در صورت های باشد اما پیش از آبهبود وضعیت سرمایه در گردش این صنعت 

مالی شرکتها نشان دهد، این پروسه متوقف گردید و فروش خودرو در طرح یکپارچه خودرو جایگزین آن گردید. البته در 

 1401زمزمه هایی از بازگشته خودرو به بورس کالا به گوش می رسد. در مجموع سال  (1402)خرداد  روزهای اخیر

های ل پر فراز و نشیبی برای صنعت خودرو کشور بود. اما آنچه مسلم است این است که روند تولید و فروش و نرخ سا

  . می شودبرای این صنعت مثبت ارزیابی سال پیش و این صعنت رو به بهبود بوده 
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 شرکت هیات مدیره فعلیاطلاعات  -4-1

 سمت نماینده اعضاء هیئت مدیره
تاریخ عضویت در 

 مدیره هیئت
 تحصیلات

 فوق لیسانس 30/01/1401 رئیس و عضو هیئت مدیره فرهاد عربلو بازرگانی سایپا یدک

 سید علی فتاحی های بزرگ صنعتی سایپا قالب
نائب رئیس ومدیرعامل و   

عضو هیئت مدیره   

28/02/1400 
)مطابق قانون تجارت 

 تمدید شد(

 دکترا

 صابر شیخلو ابتکارسرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان 
قائم مقام مدیرعامل در  و عضو هیئت مدیره

31/03/1402  سرمایه گذاری و مالی  امور  لیسانسفوق  

05/02/1402 عضو هیئت مدیره مسعود صادقی کردار شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا  فوق لیسانس 

 - - - - مرکز تحقیقات و نوآوری صنایع خودرو سایپا

 

 و اطلاعات سهامداران سرمایه -5-1

که طی چند  بوده میلیارد ریال 1000  و در زمان پذیرش در بورس میلیون ریال 140سرمایه شرکت در بدو تاسیس  

سهم، به ارزش اسمی  16،000،000،000میلیون ریال )شامل تعداد  16،000،000به  شرح جدول زیر به مبلغ مرحله 

% از محل سود انباشته در مورخ 24لازم به ذکر است، مجمع افزایش سرمایه . ه استبالغ گردید (ریال 1،000هر سهم 

 میلیارد سهم رسیده است. 19.8برگزار گردیده و سرمایه شرکت به  03/03/1402

 

 

  

 تاریخ افزایش سرمایه
درصد افزایش 

 سرمایه
 سرمایه جدید
 )میلیارد ریال(

 محل افزایش سرمایه

 و مطالبات حال شده آورده نقدی 1,000 4,529 1384/04/12

 مطالبات حال شده 1,150 15 1386/06/31

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 1,750 52 1387/04/01

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 3,000 71.4 1390/01/25

 سود انباشته و آورده نقدی 6,100 103 1391/03/18

10/04/1395  سود انباشته 10,675 75 

05/11/1400  سود انباشته 16,000 50 
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مطابق با جدول زیر بوده 29/12/1401سایپا در تاریخ  شرکت گروه سرمایه گذاری اصلیسهامداران همچنین ترکیب 

 :است

 درصد سهام به کل تعداد سهام نام شرکت

%65 10،342،266،278 شرکت سایپا  

%2 306،403،600 شرکت رویال صدف کیش )سهامی خاص(  

%1 130،870،809 ساینا اروند )سهامی خاص(انرژی گستر   

%32 5،220،459،313 سایر سهامداران  

%100 16،000،000،000 جمع  
 

 و حاکمیت شرکتی و راهبردها برای دستیابی به اهداف اهداف مدیریت -2

   اهداف مدیریت -1-2

همچنرین اسرتفاده از   هرا و امرلاو و    گرذاری  ره گیری حداکثری از سررمایه شرکت سرمایه گذاری سایپا در نظر دارد با به

د در این راسرتا اهرداف   ابزارهای نوین مالی در جهت افزایش ارزش آفرینی و ایجاد ارزش افزوده برای سهامداران گام بردار

 های شرکت به شرح زیر است: و استراتژی

اعتمراد سررمایه   و گذاری در بازار سرمایه به برند معتبر و قابرل اتکرا    تبدیل برند شرکت در حوزه سرمایه -1-1-2

 .گذاران در بازار

سازی پرتفوی شرکت اعرم   ولد در راستای سازماندهی و بهینههای م های غیر مولد به دارایی تبدیل دارایی -2-1-2

 .یره سرمایه گذاری در قالب هلدینگو همچنین تکمیل زنج بورسی های بورسی و غیر گذاری در شرکت از سرمایه

 در شرده  تعیرین  اهرداف  به جهت نیل در مجموعه عملکرد افزایی هم جهت گروه های شرکت با همکاری -3-1-2

 .مله شرکتهای چند رشته ای می باشدبا توجه به اینکه شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا از ج ،سایپا گروه

 آنها. مدیران عملکرد ارزیابی و تابعه هایشرکت عملکرد به مستمر نظارت -4-1-2

 آنها. مسئولیت با مرتبط آموزشی های دوره برگزاری با کارکنان دانش و مهارت ارتقاء و کارائی افزایش -5-1-2

  ریسکهای پیش رو برای دستیابی به اهداف ها و چالش -2-2
ترورم   نررخ بهرره، ریسرک نوسرانات نررخ ارز و     شررکت عبارتنرد از ریسرک نوسران      ها و چرالش هرای پریش روی    ریسک

ن المللری و تحرریم هرای برین المللری      ریسرک مربروط بره عوامرل بری     ک ناشری از تغییررات سیاسری در کشرور و     ریس و

مرالی،  منرابع   ترامین  از طریرق  دارددر نظرر  مردیریت   ،به منظور جلروگیری و کراهش آثرار ریسرک هرای مرذکور       .است
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بورسری و غیرر مردیریتی برا     واگذاری امرلاو شررکت نسربت بره متنروع سرازی پرتفروی سرهام          ،مدیریت بهینه پرتفوی

   استفاده از فرصت های که در سایر صنایع به وجود می آید، اقدام نماید.

 

 دستورالعمل حاکمیت شرکتی  -3-2

گذاران در  مشی هدف از اصول حاکمیت شرکتی، کمک به خطبر طبق دستورالعمل ابلاغ در خصوص حاکمیتی شرکتی، 

و نهادی برای حاکمیت شرکتی با هدف حمایت از اثربخشی، کارایی، رشد  ارزیابی و بهبود چارچوب قانونی، مقرراتی

  پایدار و ثبات مالی شرکت است.

مدیره باید نسبت به ایجاد، استمرار و تقویت سازوکارهای اثربخش جهت کسب اطمینان معقول از  هیات بر این اساس، 

نظور مشروح اقدامات انجام شده باید در یک بدین م .محقق شدن اصول حاکمیت شرکتی به شرح زیر، اقدام نماید

 سرفصل جداگانه در گزارش فعالیت هیات مدیره منعکس و در مجمع عمومی عادی به سهامداران ارائه شود.

چارچوب حاکمیت شرکتی باید بازارهای شفاف و منصفانه و تخصیص کارای  :اثربخش چارچوب حاکمیت شرکتی .1

 قانون سازگار باشد و از نظارت و اجرای موثر آن حمایت کند.منابع را ترویج کند، با حاکمیت 

چارچوب حاکمیت شرکتی باید از حقوق سهامداران حفاظت  ها: حفظ حقوق سهامداران و برخورد یکسان با آن .2

ها را تسهیل کند و نسبت به برخورد یکسان با تمام سهامداران، شامل سهامداران اقلیت و خارجی  و اعمال حق آن

 .تمام سهامداران باید به طور منصفانه فرصت احقاق موثر حقوق خود را داشته باشند .ن فراهم کنداطمینا

چارچوب حاکمیت شرکتی باید حقوق ذینفعان را طبق آنچه در قوانین یا قراردادها رعایت حقوق ذینفعان:  .3

ثروت، اشتغال و پایداری ذینفعان را در ایجاد بین شرکت و است درنظر بگیرد و همکاری فعالانه  مشخص شده 

 .ها تشویق کند شرکت

های روشنی  چارچوب حاکمیت شرکتی باید، انگیزه :های مالی گذاران نهادی, بازار سهام و سایر واسطه سرمایه .4

بستری فراهم کند که مشارکت کنندگان بازار سهام به گونه ای عمل  گذاری فراهم کند و  زنجیره سرمایه را در سراسر

 حاکمیت شرکتی خوب کمک کند.کنند تا به 

چارچوب حاکمیت شرکتی باید این اطمینان را فراهم نماید که تمام موضوعات بااهمیت مرتبط با افشا و شفافیت:  .5

 .شود های نقدی، مالکیت و حاکمیت شرکتی به موقع و صحیح افشا می شرکت، شامل وضعیت مالی، عملکرد، جریان

اثربخش  نظارتحاکمیت شرکتی باید نسبت به هدایت راهبردی شرکت، چارچوب  پذیری هیات مدیره: ولیتئمس .6

فراهم لازم را اطمینان  ،مدیریت به وسیله هیات مدیره و پاسخگویی اعضای هیات مدیره به سهامداران و ذینفعان

 .نماید
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 1401سال   و جلسات هیات مدیرهمشخصات  1-3-2
نام و نام خانوادگی 

 نماینده
 تحصیلات تاریخ عضویت سمت نمایده شرکت

دفعات 

 حضور

عضویت در 

 کمیته ها

30/01/1401 رئیس و عضو غیر موظف سایپایدو فرهاد عربلو  کمیته ریسک 22 فوق لیسانس 

 سید علی فتاحی
قالبهای بزرگ صنعتی 

 سایپا

مدیرعامل و نائب ریس و 

 عضو موظف

28/02/1400  
)مطابق قانون 

(تجارت تمدید شد  

 24 دکتری
کمسیون کمیته و 

 سرمایه گذاری

سید مهدی قاسمی 

 زاویه سادات
09/06/1401 عضو غیر موظف مرکز تحقیقات و نوآوری سایپا  عضو سابق 14 دکتری 

 علی خوشنود
شرکت ایرانی تولید اتومبیل 

 سایپا
03/04/1401 عضو غیر موظف  عضو سابق 18 فوق لیسانس 

 ابراهیم آقاپور
سرمایه گذاری توسعه صنعتی 

 ابتکارنیوان 
08/05/1401 عضو غیر موظف  عضو سابق 15 فوق لیسانس 

 صابر شیخلو
سرمایه گذاری توسعه 

 صنعتی نیوان ابتکار

و قائم مقام  هیئت مدیرهعضو 

مدیرعامل در امور سرمایه 

 1402)در سال  گذاری و مالی

 ند(تعیین سمت گردید

31/03/1402  0 فوق لیسانس 
کمیته و کمسیون 

 سرمایه گذاری

مسعود صادقی 

 کردار

شرکت ایرانی تولید 

 اتومبیل سایپا

)در سال  عضو غیر موظف

 ند(تعیین سمت گردید 1402
05/02/1402  0 فوق لیسانس 

کمیته و کمسیون 

 سرمایه گذاری

بقیه اعضای هیات مدیره در عضو هیات مدیره شرکت مالی و اقتصادی سرو ایران شدند.  1402* آقای فرهاد عربلو در تیرماه سال  

 هیچ شرکتی عضو هیات مدیره نیستند. 

و آقرای مسرعود   جلسه حضور داشتند  2به عضویت هیات مدیره منصوب شدند و در  31/03/1402** آقای صابر شیخلو در مورخ 

  داشند. جلسه حضور 6و درنصوب شدند مبه عضویت هیات مدیره  05/02/1402صادقی کردار در مورخ 

 :کاری اعضای هیات مدیره به شرح جدول زیر است سوابق

 سوابق اجرایی نام و نام خانوادگی

 فرهاد عربلو
 -مدیرمالی شرکت پلی پروپیلن  -مدیر امور مالی و اداری شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی -مدیرعامل شرکت سام بخش

 اداری شرکت سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران معاون مالی و  -معاون مالی شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی ملی 

 سید علی فتاحی

مدیرعامل و عضو هیات  -مدیرعامل و عضو هیات مدیره شرکت صنایع چوب خزر کاسپین )شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی(

عضو هیات  -لاد جنوبرئیس هیات مدیره هلدینگ سرمایه گذاری و توسعه فو -مدیره گروه توسعه تجارت فراگیر فولاد خوزستان

 مدیره شرکت بازرسی کالا )شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی(

 صابر شیخلو

مدیر  -مدیرعامل شرکت گسترش تجارت هامون  -مدیرعامل و عضو هیات مدیره گروه سرمایه گذرای و مدیریت مالی میلاد شهر

مدیر سرمایه گذرای   -مدیره شرکت گسترش صنایع پیامعضو هیات  -سرمایه گذاری شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

 شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

 مدیر مالی چرم درسا -عضو هیات مدیره صنایع رنگ و رزین طیف سایپا -معاون مالی اقتصادی سایپا یدو مسعود صادقی کردار

سید مهدی قاسمی 

 زاویه سادات
 )عضو سابق(

 -مدیرعامل و عضو هیات مدیره سازمان بازنشستگی شهرداری تهران -مدیرعامل و عضو هیات مدیره سرمایه گذاری صنعت نفت

معاون مالی و مشاور  -مدیربازاریابی و فروش ایران خودرو -مدیرمالی و عضو هیات مدیره مهندسی ساختمان صنعت نفت

 مدیرعامل شرکت ارتباطات سیار 

 ابراهیم آقاپور
 )عضو سابق(

 نائب رئیس هیات مدیره سازه گستر –عضو هیات مدیره کارگزاری بانک آینده 

 علی خوشنود
 )عضو سابق(

سرپرست شرکت  -مدیرعامل و عضو هیات مدیره تعاونی و اعتبار کارکنان سازمان بازنشستگی شهرداری -معاونت مالی شهرداری

 خدمات مالی شهر
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 با حاکمیت شرکتیهای تخصصی مرتبط  کمیته2-3-2
 هستند: هیات مدیره کمیته های مختلفی در شرکت تشکیل می شوند که موارد زیر طبق مورد توجه ویژه

 ،یمال یگزارشگر ندینظارت بر فرآ یها تیمسئول ،رهیمد أتیه ندهیبه عنوان نما این کمیته :کمیته حسابرسی-1

مکتوب داشته باشد که  یمنشور سازمان دیبا یحسابرس ی تهیکم یدهدرا انجام م یحسابرس هایتیو فعال ،یداخل هایکنترل 

اعضا و  یها تیاستقلال، الزامات و صلاح ندها،یساختار، فرآ ف،یمنابع، وظا ،ینظارت یها تیمسئول ارات،یبه طور شفاف اخت

جلسه برگزار  12مجموعا تعداد  1401در سال  این کمیته .دیو مستقل را مشخص نما یحسابرسان داخل ت،یریروابط با مد

 است. نموده
 

شده در بورس اوراق بهادار،  رفتهیپذ یشرکت ها  یشرکت تیدستور العمل حاکم یاجرا یدر راستا :کمیته انتصابات-2

شرکت  ییو اجرا یتیریدر ساختار مد ستهیجذب و انتصاب افراد شا ندیانتصابات با هدف نظام مند نمودن و ارتقا فرآ تهیکم

نامه و  نییآ درو ساختار مقرر شده  نیدر چارچوب قوان تهیکم نینموده است. در اصل ا تهیکم نیا لیاقدام به تشک

 یپست ها نیداوطلب یو عموم یحرفه ا یدانش و مهارت ها یو تخصص نانهیزبیبا سنجش ر یشرکت تیدستورالعمل حاکم

 ایجاد شده است.  1401در انتهای سال این کمیته  کند. یم نیانتصاب را تضم ندیفرآ یاثربخش شیافزا ،یسازمان
 

 رهیمد  أتیه یاز سو شده ضیتفو اراتیو اخت یشرکت تیبر اساس الزامات حاکم سکیر تیریمد ۀتیکم :کمیته ریسک-3

ضمن اخذ  تهیکم نیشرکت شکل گرفته است. ا کیاستراتژ یها به اهداف و برنامه یابیدست یبرا شانیبا هدف کمک به ا

 یها تیفعال سکیر تیریمد یساز کپارچهیبر  یسع ،یمال یبازارها ۀطیمشاوره از خبرگان و کارشناسان مجرب در ح

 نیدارد. همچن ها یریگ  میارشد در تصم رانیآن و کمک به مد یور بهره شیافزا یلازم در راستا یها شنهادیشرکت، ارائه پ

 زارشگ رهیمد أتیرا به ه جیو کنترل نموده و نتا یابیشرکت را ارز سکیر تیریمناسب بودن چارچوب مد تهیکم نیا

 .جلسه برگزار کرده است 3 تعداد 1402در سال  ایجاد شده و  1401. این کمیته در انتهای سال دینما یم
 

در  یراهبرد ماتیارشد و متخصص با اتخاذ تصم رانیبا حضور مد یگذار هیسرما تهیکم :گذاری کمیته سرمایه-4

سهام و انواع  تیحفظ مالک ایفروش  د،یخر ،یگذار هیسرما یشنهادهایپ یها، بررس یگذار هیسرما لیخصوص توسعه و تعد

با هدف حفظ  یشده و به صورت منظم و ادوار لیتشک یگذار هیسرما رانیاوراق بهادار و نظارت مستمر بر عملکرد مد

 12مجموعا تعداد  1401در سال  شود. یبرگزار م یگذار هیدر امر سرما میتصم نیاز سهام سهامداران و اتخاذ بهتر انتیص

 جلسه برگزار شده است.
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پرتفوی سهام  

بورسی و غیر 

 بورسی

79% 

املاو و پروژه  

 ها

5% 

مطالبات از  

 اشخاص

16% 

 گزارشگری پایداری3-3-2
 دستورالعمل، گزارش عملکرد شرکت در زمینه ی پایداری به شرح زیر است: 40و  39مطابق با مواد 

 شرح موضوع ابعاد پایداری

 محیط زیست

با توجه به اینکه شرکت از نوع هلدینگ سرمایه گذاری است، چالش خاصی در این خصوص وجود ندارد. با این حال 

های  صرفه جویی لازم صورت گیرد و بدین منظور استفاده از شیشه در مصرف آب، برق و گاز ساختمانتلاش شده تا 

 مواردی از این دست به صورت منظم صورت می گیرد.دوجداره، انجام تعمیرات دوره ای تجهیزات حرارتی و برودتی و 

 مسئولیت اجتماعی
 (میلیون ریال 5566) میلیون ریال در زمینه انجام آزمایش سلامتی سالانه 6686مجموعا مبلغ  1401شرکت در سال 

 هزینه نموده است. (میلیون ریال1102) و آموزش کارکنان

 اقتصادی

به منظور  یگذار هیسرما استیس هیانیب کی نیکسب شده در فراز و فرود بازار، تدو اتیشرکت با توجه به تجرب

در دستور کار  را شرکت یسبد کسب و کارها یدوره ا یابیها و ارزیگذار هیکلان سبد سرما یمعمار یو طراح یابیارز

همچنین در فصل سوم  گردد. تیسهامداران آن رعا سکیر شرکت با ذائقه یو بازده سکیر نیقرار داده تا تناسب ب

 توضیح داده شده است.  1401این گزارش به طور مفصل درباره دارایی های شرکت و عملکرد اقتصادی آن در سال 
 

 اهم اقدامات صورت گرفته در حوزه حاکمیت شرکتی -4-3-2
کسب اطمینان معقول از محقق اهم اقدامات هیات مدیره شرکت در راستای استمرار و تقویت ساز و کارهای اثربخش جهت 

 شدن اصول حاکمیت شرکتی به شرح زیر است:

 .تدوین منشور جهت برگزاری کمیته های تخصصی شامل منشور کمیته حسابرسی, منشور کمیته سرمایه گذاری و ریسک 

 به روز رسانی آیین نامه ها و دستورالعمل های مصوب 

  ریسک و حسابرسی و سرمایه گذاریبرگزاری منظم جلسات هیات مدیره و کمیته های 

 .پرداخت سود سهامدارن حقیقی مطابق زمانبندی اعلامی و از طریق سامانه سجام 

 .نظارت بر افشا و شفافیت اطلاعات, همانند سنوات گذشته 

 

 ریسک ها و روابط ,مهمترین منابع -3

 منابع مالی و غیر مالی در دسترس  -1-3
صورت براساس که ترکیب آنها ،پرتفوی سهام و املاو و مطالبات از اشخاص می باشدمنابع مالی در دسترس شامل 

 به شرح زیر است: 29/12/1401 مورخ مالی وضعیت

 میلیارد ریال                                                    

 21،426        پرتفوی سهام بورسی و غیر بورسی   

 1،447         املاو و پروژه ها                        

  4،191               مطالبات از اشخاص                             

  27،064                                                                جمع
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تفکیک صنعتها به در سهام شرکت گذاریترکیب کل پورتفوی سرمایه-2-3  

بنردی  برر اسراس طبقره    1401مراه   اسرفند پایران   در گرذاری سرایپا  هرای شررکت گرروه سررمایه    گرذاری پرتفوی سرمایه

هررای گررذاری در سررهام  شرررکت شررده در دو گررروه سرررمایهصررنایع در بررورس اوراق بهررادار و بررر مبنررای بهررای تمررام  

  گردد:می جدول ذیل گزارشهای غیربورسی به شرح گذاری در سهام شرکتبورسی و سرمایه
 

 ارقام به میلیون ریال           

ف
دی

ر
 

 گروه صنعت

 ها کل سرمایه گذاری خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

 بهای تمام شده
درصد از 

 کل

بهای تمام 

 شده

درصد از 

 کل

بهای تمام 

 شده

درصد به 

 کل

 %0 52،117 %0 0 %0 52،117 کشاورزی دامپروری و خدمات وابسته به آن  1

 %0 96،025 %0 0 %1 96،025 استخراج کانه های فلزی  2

 %1 118،617 %0 0 %1 118،617 فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای  3

 %1 115،497 %0 0 %1 115،497 لاستیک و پلاستیک  4

 %0 24،595 %0 0 %0 24،595 شرکتهای چند رشته ای صنعتی  5

 %14 3،034،060 %88 3034060 %0 - گریهای مالی و پولی  واسطه 6

 %0 23،173 %0 0 %0 23،173 انبوه سازی، املاو و مستغلات  7

 %0 14،354 %0 14354 %0 - استخراج نفت گاز و خدمات جنبی جز اکتشاف  8

 %20 4،203،373 %0 3010 %23 4،200،363 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط  9

 %3 607،476 %0 0 %3 607،476 تجارت عمده فروشی به جز وسایل نقلیه موتور  10

 %0 62،861 %0 0 %0 62،861 اطلاعات و ارتباطات  11

 %2 535،597 %0 0 %3 535،597 بانکها و موسسات اعتباری  12

 %0 1 %0 0 %0 1 سایر محصولات کانی غیرفلزی  13

 %0 155 %0 0 %0 155 سایر واسطه گریهای مالی  14

 %2 425،535 %0 0 %2 425،535 سرمایه گذاریها  15

 %0 49،728 %0 0 %0 49،728 سیمان، آهک و گچ  16

 %0 31،008 %0 0 %0 31،008 قند و شکر  17

 %1 121،338 %0 0 %1 121،338 محصولات شیمیایی  18

 %2 460،749 %0 0 %3 460،749 مواد و محصولات دارویی  19

 %1 230،891 %0 0 %1 230،891 فلزات اساسی  20

 %51 10،953،025 %8 269،133 %59 10،683،892 خودرو و ساخت قطعات  21

 %1 142،771 %0 0 %1 142،771 حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات  22

 %1 123،104 %4 123،104 %0 - سایر صنایع  23

 %100  21،426،050 %100 3،443،661 %100 17،982،389 جمع
 

میلیون ریال در دست  100،430  *لازم به ذکر است سهام شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا به به بهای تمام شده 

 بازارگردان است.
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درصد از پرتفوی سهام شرکت در صنعت خودرو و ساخت قطعات مری باشرد. هرم     51مجموعاً، بر اساس بهای تمام شده، 

پرتفوی شرکت، در سهام شرکت های گروه خودرو سازی سرایپا و گرروه صرنعتی رنرا      بهای تمام شده درصد از 50چنین 

 . سرمایه گذاری شده است

 

 های خارج از بورسدر سهام شرکت گذاریسرمایه -3-3

 گذاری سایپا در آنها سهام دارد: دهد که شرکت گروه سرمایه را نشان می  های غیر بورسی شرکتجدول زیر 

 

 نام شرکت ردیف
 سرمایه

 )میلیون ریال(
 درصد مالکیت

 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(

درصد از 

 کل

 11  388،542  50  1،000،000 کارگزاری سپهر باستان  1

 51  1،739،954  40.54  6،214،000 گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا  2

 1  20،000  10  200،000 ستاره سفیران آینده  3

 0  6،953  37.48  150،000 تهیه و توزیع مواد ریخته گری و قطعات صنعتی ایران  4

 0  160  4.47  3،580 توسعه صنعت سرمایه گذاری ایران  5

 0  44  4.38  1،000 مشاوره رتبه بندی اعتباری ایران  6

 8  262،180  21.05  1،883،167 توسعه صنعتی خودرو  7

 1  34،768  21  145،231 گسترش موادپیشرفته  8

 2  68،336  20.38  288،000 توسعه بازرگانی برنا  9

 17  580،080  20  2،900،000 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان  10

 8  290،280  20  1،449،360 تجارت الکترونیک خودرو تابان  11

 0  14،354  100  500،000 شرکت انرژی گستر ساینا اروند  12

 0  3،010  100  500،000  شرکت رویال صدف کیش 13

 1  35،000  0.33  10،529،872 صندوق سرمایه گذاری مشترو توسعه بازار سرمایه  14

 
 100  3،443،661     جمع 

هلدینگ گروه 

 صنعتی رنا

28% 

 سایپا

22% 

تامین سرمایه 

 لوتوس پارسیان

19% 

سایر سهام  

 پرتفوی بورسی

15% 

پورتفوی غیر 

 بورسی

16% 
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 1401میلیرارد ریرال بروده اسرت کره در سرال        635,4مبلرغ   1400لازم به ذکرر اسرت مطالبرات از اشرخاص در سرال      

و شناسرایی سرود   کره بابرت تسرویه قسرمت عمرده مطالبرات از شررکت سرایپا         رسریده  ارد ریرال  میلیر  4،191 به مبلرغ 

 .  می باشد سهام دریافتنی از شرکت تامین سرمایه لوتوس

آخررین اطلاعرات مرالی توسرط ایرن شررکت       ی شررکت هرای فرعری پرداختره شرده اسرت.       در ادامه به معرفری و بررسر  

 ها در ادامه آورده شده است. 

  شرکت انرژی گستر ساینا اروند )سهامی خاص( -1-3-3
بره صرورت شررکت سرهامی خراص تاسریس شرده و طری          08/06/1390انرژی گسرتر سراینا ارونرد در تراریخ      شرکت  

در اداره ثبررت شرررکت هررا  و مالکیررت صررنعتی منطقرره آزاد ارونررد )آبررادان/ خرمشررهر( و شناسرره ملرری    2394شررماره 

شررروع برره فعالیررت نمرروده اسررت. در حررال حاضررر  08/06/1390از ترراریخ  برره ثبررت رسرریده و متعاقبررا 1400001563

شرکت انررژی گسرتر سراینا ارونرد جرز واحردهای تجراری فرعری شررکت گرروه سررمایه گرذاری سرایپا اسرت و واحرد                

 29/12/1401مررالی منتهری برره  سرال  در پایرران  سررمایه ایررن شررکت  تجراری نهرایی شرررکت گرروه سررایپا مری باشررد.     

   .می باشدمیلیون ریال   500،000 مبلغ

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 29/12/1400 29/12/1401 سال مالی منتهی به

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %409 91,494 466,141 درآمد عملیاتی

 %463 74,112 417,257 سود )زیان( عملیاتی

 %681 51,171 399,852 سود خالص

 %684 102 800 سود خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %92- 786,981 65,300 بدهی

 %26 1,151,585 1,451,438 حقوق صاحبان سهام

 %22- 1,938,566 1,516,738 دارایی

 

  شرکت رویال صدف کیش )سهامی خاص( -2-3-3

در واحررد ثبررت شرررکت هررا  و  1140تاسرریس و تحررت شررماره  23/03/1380رویررال صرردف کرریش در ترراریخ  شرررکت 

بررره ثبرررت رسررریده اسرررت.  در مرررورخ  10861527826مالکیرررت صرررنعتی منطقررره آزاد کررریش  و شناسررره ملررری 

در اداره ثبررت  02/08/1390شررعبه شرررکت در تهررران تاسرریس گردیررده کرره مراتررب آن در ترراریخ        15/06/1390

% سررهام شرررکت 100کررل  10/02/1391و موسسررات غیررر تجرراری تهررران برره ثبررت رسرریده اسررت. در مررورخ شرررکتها 

به شرکت گرروه سررمایه گرذاری سرایپا منتقرل گردیرد. از ایرن رو در حرال حاضرر شررکت رویرال صردف کریش  جرز               
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شرد.  واحدهای فرعری شررکت گرروه سررمایه گرذاری سرایپا اسرت و واحرد تجراری نهرایی شررکت گرروه سرایپا مری با              

 می باشد.میلیون ریال   500،000 مبلغ 29/12/1401مالی منتهی به  سالدر پایان  سرمایه این شرکت

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 29/12/1400 29/12/1401 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %24 552,340 686,936 درآمد عملیاتی

 %25 524,462 658,074 سود )زیان( عملیاتی

 %30 452,533 589,934 سود خالص

 %30 905 1180 سود خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %2 1,138,652 1,155,961 بدهی 

 %0 2,054,757 2,044,692 حقوق صاحبان سهام

 %0 3,193,409 3,200,653 دارایی

 
 

 شرکت کارگزاری سپهر باستان )سهامی خاص( -3-3-3
در اداره ثبررت شرررکت  336103تاسرریس و تحررت شررماره   16/09/1387کررارگزاری سپهرباسررتان در ترراریخ  شرررکت 

هررا  و مالکیررت صررنعتی تهررران برره ثبررت رسررید. فعالیررت اصررلی شرررکت شررامل خرردمات کررارگزاری و معاملرره گررری و  

% سرهام ایرن   50لرک  بازارگردانی و خردمات مرالی و مشراوره اسرت. شررکت سررمایه گرذاری سرایپا در حرال حاضرر ما          

میلیررون ریررال  1،000،000 مبلررغ 29/12/1401 مررالی منتهرری سررالدر پایرران  سرررمایه ایررن شرررکتشرررکت اسررت و 

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                    می باشد.

 29/12/1400 29/12/1401 سال مالی منتهی به
درصد رشد 

 سالانه

       خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %89 215,497 406,516 درآمد عملیاتی

 %192 68,217 199,450 سود )زیان( عملیاتی

 %420 32,794 170,402 سود خالص

       خلاصه وضعیت مالی:

 %70 868,792 1,473,317 بدهی

 %149 502,997 1,253,457 حقوق صاحبان سهام

 %99 1,371,789 2,726,774 دارایی
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  شرکت سرمایه گذاری رنا )سهامی عام( -4-3-3
به صورت شرکت سهامی عام تاسیس شده  09/10/1355شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا )سهامی عام( در تاریخ 

تهران به ثبت رسیده و در مورخ در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی  12/10/1355مورخ  27249و طبق شماره 

. فعالیت این شرکت عمدتا سرمایه گذاری و خرید و فروش سهام س اوراق بهادار تهران پذیرفته شددر بور 01/08/1374

 میلیون ریال است. 11،675،108سرمایه شرکت  نتهی به شهریور ماه است.می باشد. همچنین سال مالی این شرکت م

 ارقام به میلیون ریال

 سال مالی منتهی به 
ماهه 6دوره مالی 

 29/12/1401منتهی به 

 یماهه منته6 یدوره مال

 29/12/1400به 

درصد رشد 

 سالانه

       خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %421 1,081,666 5,638,966 درآمد عملیاتی

 %684 602,747 4,725,966 سود )زیان( عملیاتی

 %957 591,113 6,250,347 سود خالص

 %927 52 534 سود خالص به ازای هر سهم

       خلاصه وضعیت مالی:

 %25 22,440,862 28,157,388 بدهی 

 %30 18,507,628 23,981,242 حقوق صاحبان سهام

 %27 40,948,490 52,138,630 دارایی
 

 سایپا  کارکنانگروه سرمایه گذاری شرکت  -5-3-3
به صورت شرکت سهامی خاص در شهر تهرران تاسریس    28/9/1386در تاریخ شرکت گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا 

های تامین غذا و نیروی انسانی موردنیاز مجموعه بزرگ گروه های فرعی این گروه در زمینه و به ثبت رسیده است. شرکت

های شیمیایی خرودرو   خودروسازی سایپا و خرید و فروش خودروهای تولیدی مجموعه سایپا و تولید انواع روغن و فرآورده

 بروده میلیون ریال  6،214،000  مبلغ 29/12/1401مالی منتهی به  سالدر پایان  فعالیت می نمایند. سرمایه این شرکت

 اطلاعات مالی این شرکت به شرح زیر است: است.
 ارقام به میلیون ریال     

 درصد رشد سالانه 29/12/1400 29/12/1401 سال مالی منتهی به 

 عملکرد سود و زیان:خلاصه 

 %97 15,335,544 30,284,455 درآمد عملیاتی

 %182 1,016,295 2,862,008 سود )زیان( عملیاتی

 %584 864,197 5,912,920 سود خالص

 %556 141 925 سود خالص به ازای هر سهم

  خلاصه وضعیت مالی:

 %57 7,613,519 11,980,587 بدهی 

 %36 13,120,773 17,828,358 حقوق صاحبان سهام

 %44 20,734,292 29,808,945 دارایی
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هرا بره   و درصد مالکیت در هر یک از این شررکت  گروه سرمایه گذاری کارکنان های شرکت برخی از مهمترین زیرمجموعه

 باشد.شرح جدول زیر می

 

 

 

 

 

 

 

تحلیل و کفایت ساختار سرمایه شرکتتجزیه  -4-3  

 به شرح زیر است: 29/12/1401در تاریخ  ،گذشته جاری و دو سال سالنسبت های معرف ساختار سرمایه ای طی 

 30/12/1399 29/12/1400 29/12/1401 شرح

 4 64 48 نسبت حقوق مالکانه به جمع بدهی

 1 1 1 نسبت حقوق مالکانه به دارایی ها

 

 مناسب سرمایه طی سال های گذشته و در حال حاضر می باشد. نسبت های فوق حاکی از برخورداری شرکت از ساختار

  

 کیتلدرصد ما نام شرکت

 72.91 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان

 80 تابانتجارت الکترونیک خودرو 

 100 پیشگامان خوراک تابان

 96 فناوری سایپا ارتباط

 90 ستاره سفیران آینده

 100 تجارت الکترونیک خودرو تابان تاخت

 98 شرکت توسعه مدیریت سرمایه مهر تابان

 20 ایمن پاک طراوت
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 جزئیات زمین و ساختمان -5-3

 صورت کلی افشاء شده است. زیر بهجزئیات زمین و ساختمان در جدول 

 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان

 شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا

 29/12/1401منتهی به شده نمطابق با صورت های مالی حسابرسی 

 سرفصل دارائی های ثابت مشهود

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال (

استهلاک 

 انباشته

 )میلیون ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال (

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

پرونده های 

 حقوقی

زمین دفتر 

 مرکزی
 شش دانگ اداری 86,570 0 86,570

بزرگراه شهید ستاری -ران ته

-بین حکیم و همت( شمالی )

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

 30پلاو  -شانزدهم 

 
 ندارد آزاد

ساختمان 

دفتر مرکزی 
– 

 واحد ( 15)

38,191 11،795 26،396 

 اداری

فقره 15

سند تک 

 برگی

بزرگراه شهید ستاری -ران ته

-( )بین حکیم و همتشمالی 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

/1707 30پلاو  -شانزدهم 

مترمربع03  

 ندارد آزاد

ساختمان 

 دفتر مرکزی

 واحد( 1)-

 تجاری

یک فقره 

سند تک 

 برگی

بزرگراه شهید ستاری -ران ته

-( شمالی )بین حکیم و همت

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -هجرت خیابان 

 30پلاو  -شانزدهم 

 ندارد آزاد

 سرفصل سرمایه گذاری در املاک

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال(

استهلاک 

انباشته 

)میلیون 

 ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال(

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

پرونده 

های 

 حقوقی

 زمین 

 1,101,247 0 1,101,247 ایزدشهر
 -تفریحی 

 توریستی

سند 

 منگوله دار

حد فاصل شهرو  -شهر ایزدشهر 

بر - 3آبی کنار و خیابان گلسار 

 نور -شمالی جاده محمود آباد 

متر 99725

 مربع
 ندارد آزاد

 345,414 0 345,414 پلاسکوکار
 -تجاری

 اداری

سند 

 منگوله دار

ابتدای جاده -میدان فتح  -تهران 

 قدیم کرج

52372/

مترمربع50  
 ندارد آزاد

 1,559,627 11،795 1,571,422 جمع کل :
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 بدهی ها و امکان باز پرداخت -6-3

و در یافته اسرت   کاهشمیلیارد  ریال  397میلیارد ریال به   4948 مبلغ از   1400 سالبدهی های شرکت طی مجموع 

میلیارد ریال رسیده است که عمدتاً بابت بدهی به شرکت کارگزاری  564بدهی های شرکت به مبلغ  29/12/1401تاریخ 

. همچنین با توجه به نسبت های مالی، شرکت توان بازپرداخت بدهی های خرود را دارا بروده و از    سپهر باستان می باشد

 این بابت با محدودیتی روبرو نخواهد شد. 

 روابط با ذینفعان  -7-3

شرکت گروه خودروسازی سایپا با بیش از  ،بزرگترین ذینفعان شرکت سهامداران محترم و در راس آنها سهامدار عمده

 % مالکیت می باشد. که نتیجتاٌ تصمیمات شرکت متاثر از سیاست گذاری های سهامدار عمده خواهد بود.64.6

 

 تجزیه و تحلیل ریسک شرکت -8-3

های مختلفی مواجه گذاری با ریسکهای سرمایهها از جمله شرکتگذاری سایپا مانند کلیه شرکت سرمایه شرکت گروه

عوامل بین المللی و سیاسی  ترین این مخاطرات عبارتند از: ریسک نرخ بهره، نوسانات نرخ ارز، تورم،می باشد. مهم

 گذار بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی.تأثیر
 

 رخ بهرهریسک نوسانات ن

های بانک مرکزی به شبکه های پولی در کشور و دستورالعملطور کلی نوسانات نرخ بهره که در نتیجه اتخاذ سیاست

گذارد. نوسانات نرخ سود گذای تأثیر میبانکی کشور رخ می دهد، از چند منظر بر عملکرد و سودآوری شرکت سرمایه

ذابیت بازار پولی و به تبع آن رونق و رکود نسبی بازار سرمایه خواهد افزایش و یا کاهش ج ثسپرده به صورت عمومی باع

گذاری نیز از این رکود متأثر خواهد گردید. از طرف گردید. بدیهی است در صورت رکود بازار سرمایه، شرکت سرمایه

های مذکور  رکتهای سرمایه پذیر را افزایش و در نتیجه آن سودآوری شدیگر افزایش نرخ بهره، هزینه مالی شرکت

 کاهش می یابد.

 

 ریسک نوسانات نرخ ارز

گذاری فاقد هر گونه بدهی ارزی است، بنابراین، ریسک نوسانات نرخ ارز به صورت مستقیم  به دلیل آنکه شرکت سرمایه

فعال های سرمایه پذیر اصلی که عمدتاً هم در صنعت خودرو تأثیری بر روی سودآوری آن ندارد. اما چون فعالیت شرکت

های  تواند بر سودآوری شرکت هستند به طور مستقیم تحت تأثیر نوسان نرخ ارز هستند بنابراین، نوسانات نرخ ارز می

 گذاری را تحت تاثیر قرار دهد. مذکور و به تبع آن شرکت سرمایه



 

 
19 

 

 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی

تواند روند عادی تجارت و کسب و کار را با چالش المللی در سطح عمومی میبینهای به طور کلی برخی محدودیت

تواند عملکرد  پذیر و هم از طریق تاثیر بر بازار سرمایه می های سرمایهمواجه سازد. این عوامل هم از طریق تأثیر بر شرکت

 ثر واقع شود.مؤگذاری شرکت سرمایه

 

 ریسک نقدینگی

گذاری امکان استفاده از تسهیلات بانکی را ندارند، بنابراین می بایست برمنابع داخلی و رمایههای ساز آنجایی که شرکت

کنترل منابع نقدینگی )ورود و خروج نقدینگی( تمرکز بیشتری داشته باشند. از طرف دیگر، افزایش سرمایه نیز با 

بازار، منابع نقدینگی از محل فروش  ها و دشواریهای خاص خود همراه می باشد. همچنین در شرایط رکودمحدودیت

 ترین راهکارهایی به شمار میگردد. تقسیم سود نقدی حداقلی، از مهمهایی مواجه میها نیز با محدودیتسرمایه گذاری

 د.نمی باش گذاری همواره به دنبال آنسرمایه های رود که شرکت

 

 بازار)پرتفوی(  ریسک

 سهم هر سود تحقق عدم یا کاهش و (Value Market) سهام روز ارزش کاهش از متاثر عمدتاً بازار شرکت ریسک

که با تنوع سازی پرتفوی در سال جاری تا حدودی این نوع ریسک . است پرتفوی در موجود پذیر سرمایه های شرکت

 مدیریت می گردد.

 

 تجزیه و تحلیل حساسیت نسبت اوراق

یسک های قیمت اوراق بهادار در پایان دوره تعیین می شود از آنجا تجزیه و تحلیل حساسیت براساس آسیب پذیری از ر 

که در پایان سال روش سرمایه گذاری کوتاه مدت اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش بوده و سرمایه گذاری بلند 

 مدت بر اساس بهای تمام شده در دفاتر منعکس گردیده و کاهش ارزشی نداشته، لذا حساسیت شرکت نسبت به

 های اوراق بهادار مالکانه از سال قبل تغییر با اهمیتی نداشته است. قیمت

 

 

 

 

 

  



 

 
20 

 روند قیمت سهام شرکت -7-3
 تعدیلی ها بر پایه قیمت دهد؛ این دادها نشان میر 1401ابتدا تا انتهای سال از نمودار زیر، روند قیمت هر سهم شرکت 

 .پایانی در آخرین روز معاملاتی بازار مشخص شده است

 

 
 

 نتایج عملیات و چشم اندازها-4

  :عملکرد آتی-1-4

، اصولاٌ ار سرمایه و محیط کسب و کار شرکتبا توجه به ماهیت و نوع کسب و کار شرکت و ریسک های حاکم بر باز

نخواهد بود و نتایج حاصل از عملکرد آتی با توجه به پتانسیل  آتی دورهگذشته بیان کننده عملکرد  دورهعملکرد 

بازار پیش بینی  و همچنین (بورسی و غیر بورسی رکت، )شامل املاو و سهامشهای موجود در سرمایه گذاری های 

 می تواند متفاوت با عملکرد جاری باشد. ،در ماه های پیش رو سرمایه
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 :وضعیت مالی و نقدینگی-2-4

با توجه به صورت جریان وجوه نقد توان نقدینگی شرکت نسبت به سال های گذشته بهبود یافته است و جریان 

خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی کفاف پرداخت هزینه ها و سایر پرداختی ها را داده است. 

 یافته است. کاهشگذشته همچنین تامین اعتبار از کارگزاری ها و هزینه های مالی نسبت به سال 

 :دارایی ثابتفروش -3-4

 چانگرران برره شرررکت دسررتگاه خررودروی   فررروش یررک بابررت  ،حاصررل از فررروش دارائرری هررای ثابررت  سررود 

 میلیارد ریال می باشد. 4زیرمجموعه )انرژی گستر ساینا اروند( به مبلغ 

 :سیاست های تقسیم سود-4-4

 ریال سود نقدی تقسیم شده است .  200به ازای هر سهم  1400در مجمع عمومی عادی سالیانه 

 از عملکرد و وضعیت شرکت ساله پنجتصویر -5-4
 ارقام :میلیون ریال                                                                                                                                                    

 29/12/1400 29/12/1401 شرح
 )تجدید ارائه شده(

1399 1398 1397 

 جمع سرمایه گذاری ها

 ریال()میلیون 
22،973،141 20،617،518 18،456،338 15،268،736 14،101،202 

 جمع دارایی ها

 )میلیون ریال(
27،389،614 25،485،303 23،612،440 19،465،331 17،683،868 

 خالص ارزش دارایی ها

 )میلیون ریال(
26،825،132 25،088،697 18،664،758 14،458،046 12،546،839 

 10،675،000 10،675،000 16،000،000 16،000،000 16،000،000 )میلیون ریال( سرمایه

)میلیون  سود عملیاتی

 ریال(
4،906،214 1،801،185 4،413،482 1،952،332 541،692 

 527،564 1،911،212 4،398،862 6،872،289 4،936،435 )میلیون ریال( سودخالص

 50 179 275 430 310 )ریال( سود هر سهم

 )ریال( سود تقسیم شده
_ 200 42 18 _ 
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 و شاخص عملکردمعیارها -5

مهمترین عامل و معیار و شاخص ارزیابی عملکرد شرکت ، میزان سود عملیاتی محقق شده با لحاظ نمودن ترکیب 

 وکیفیت درآمدهای عملیاتی و خالص جریان وجوه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی می باشد.

با توجه به نوع فعالیت شرکت تحقق درآمدهای پیش بینی شده متاثر از رونق و رکرود برازار و همچنرین متراثر از تراریخ      

پیش بینری شرده    EPSبرگزاری مجامع عمومی سالیانه شرکت های سرمایه پذیر می باشد. ولذا عدم تحقق سود خالص و 

 ا پایان سال مالی نخواهد بود.به تناسب زمان سپری شده به معنای عدم امکان تحقق آن ت

          سال:پنج سود عملیاتی و ترکیب درآمدهای عملیاتی 

 ارقام: میلیارد ریال                                                                                                    

 1397 1398 1399 29/12/1400 29/12/1401 شرح

 469 795 1،682 1،375 5،000 سهامدرآمد سود 

 194 1،303 2،906 682 388 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 1 1 1 2 3 سایر درآمد های عملیاتی

هزینه های عملیاتی)اداری و 

 عمومی( و استهلاک
(485) (259) (176) (147) (122) 

 542 1،952 4،413 1،801 4،906 سود عملیاتی
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دسررتورالعمل افشررای اطلاعررات شرررکت هررای ثبررت شررده نررزد سررازمان بررورس اوراق  7در اجررای مفرراد مرراده  

 14/09/1396، 28/04/1396، 06/04/1388و اصررلاحیه هررای مررورخ    3/05/1386بهررادار )مصرروب مررورخ   

هیررات مرردیره سررازمان بررورس و اوراق بهررادار(، شرررکت هررایی کرره سررهام آنهررا نررزد بررورس     06/08/1397و 

ق بهادار تهران و یرا فرابرورس ایرران پذیرفتره شرده باشرند، موظرف بره تهیره و افشرای گرزارش تفسریری             اورا

 ماهه و همچنین مقطع سالانه می باشند.  9، 3،6مدیریت در مقاطع دوره ای 

لررذا گررزارش تفسرریری مرردیریت اخیررر مطررابق ضرروابط تهیرره گررزارش تفسرریری مرردیریت مصرروب مررورخ       

هیئررت مرردیره سررازمان بررورس اوراق بهررادار و راهنمررایی      06/08/1397 و اصررلاحیه مررورخ  04/01/1396

برره تاییررد هیئررت مرردیره    05/04/1402بکررارگیری ضرروابط تهیرره گررزارش تفسرریری مرردیریت و در ترراریخ   

 رسیده است.

 

 
 


