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   مشخصات ناشر-1

 مقدمه
شوند. در میان بازارهای مالی که وظیفه تنظیم جریان های اقتصادی هر کشور محسوب میین جریانترمهمبازارهای مالی یکی از 

ها و به دنبال گذاریهای اقتصادی را بر عهده دارند، بازار بورس نقش به سزایی در افزایش حجم سرمایهپولی متناسب با میزان فعالیت

گذاری در تر برای پس اندازها و سرمایههای قویازار بورس با فراهم آوردن انگیزهزا و پایدار خواهد داشت. بآن رشد اقتصادی درون

های سودآور اقتصادی و ارزش آفرین و توزیع  های داخلی و فعالیتسرمایه درآوردنهای دیگر زمینه را برای به حرکت مقابل شیوه

گیرد که ویژه بورس اوراق بهادار صورت میه ازارهای سرمایه بامروز مشارکت مردم در تولید از طریق بسازد. عادلانه ثروت مهیا می

های گذاری در اوراق بهادار از شیوهسرمایه رود.نیل به توسعه اقتصادی کشورها به شمار می ای بسیار مهم در راستایبه عنوان شیوه 

ب شده است که حذف چنین بازارهای های دولتی و فرهنگ عمومی موجگذاری است و به طور کلی حمایتهمگانی و رایج سرمایه

 ای از ساختار جامعه امکان پذیر نباشد. سرمایه

  تاریخچه فعالیت
تأسریس و در اداره «  تحت نام »شررکت سرهامی دیروا ایران  1344/ 1/10در تاریخ  )سرهامی عام  گذاری سرایااشررکت گروه سررمایه

مورخ  26818به شررماره  یبرداربه ثبت رسررید و تحت پروانه بهره  5/10/1344مورخ   10346تهران به شررماره  در هاثبت شرررکت

تن رزین در  500ها و تن انواع رنگ 1500از کارخانه با ظرفیت اسررمی سررالانه   یبردارصررادره از وزارت صررنایع بهره  19/06/1347

نام    13/08/1361در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شرد. در تاریخ   1355سرال آااز به کار کرد. این شررکت در اسرفند ماه سرال 

میلیون ریال به  140سرررمایه شرررکت از   1382تا  1375های شرررکت به صررنایع رنگ و رزین طیی سررایاا تاییر یافت. طی سررال

هرای رنرگ ادامره داد. بر اسررراس ردهبره فعرالیرت خود در زمینره تولیرد فرآو 1383میلیون ریرال افزایش یرافرت و ترا پرایران سرررال  21.600

تصرمیمات گروه خودروسرازی سرایاا )واحد تجاری اصرلی  به منظور ایجاد یک شررکت تدصرصری در زمینه مدیریت بازار سررمایه طبق 

ذاری سایاا تاییر گنام شررکت از صرنایع رنگ و رزین طیی سرایاا به شررکت سررمایه  17/11/83العاده مورخ مصروبه مجمع عمومی فوق 

در بر اسراس مجوزهای اخذ شرده از سرازمان بورس اوراق بهادار   21/07/1390العاده مورخ  فت و طبق مصروبه مجمع عمومی فوق یا

، اتوبان شلهی    واقع در تهرانمرکز اصللی شلرکت در لال لا لر .قرار گرفتای صرنعتی هلدینگ چند رشرته هایشررکت گروه

 .می باش  30، کوچه شقایق شانزدهم، پلاك   آباديیلابان خلستاري شمالی، بین بزرگراه لكیم و همت ، نبش خی
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 ها:موضوع فعالیت

 شرکت طبق اساسنامه  اصلی هایفعالیت  

ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رأی با هدف کسب انتفاع صندوق   گذارییهگذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرما. سرمایه1 

پذیر به طوری که به تنهایی یا به همراه اشداصِ تحتِ کنترل یا اشداص تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

پذیر )اعم از ایرانی یا خارجی  در زمینه یا را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه یابد و شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

 :های زیر فعالیت کندزمینه 

گذاری در صنایع مرتبط با تهیه و تولید انواع خودرو اعم از سبک و سنگین و تأمین قطعات مورد نیاز، سرمایه •

 موضوع فوق به منظور تکمیل و بهبود زنجیره ارزش صنعت خودرو.
ها که از فرآوری  ها و مشتقات فرعی آنانواع مواد اولیه و محصولات پتروشیمی و فرآوردهتولید و تأمین  تهیه، •

 آید.نفت و مشتقات نفتی، گاز طبیعی و سایر موارد خام اعم از آلی و معدنی به دست می
مورد نیاز   یزاتهای آن و تأمین تجههای نفتی به منظور تهیه و تولید نفت خام و فرآوردهگذاری در پروژهسرمایه •

 در صنایع نفت، گاز و انرژی.
 سازی مصرف سوخت و انرژی. های مرتبط با بهینهتهیه، تولید و تأمین تجهیزات مورد نیاز بدش و یا بدش •
استدراج، تولید و تهیه انواع مواد معدنی فلزی و ایر فلزی و سایر مواد و محصولات که از فرآوری مواد معدنی  •

 آید.دست می اعم از خام و نیمه خام به
 برداری از املاک و مستالات.سازی  و بهرهخرید، فروش، ساخت )انبوه •
تأمین سرمایه و  یهاها، شرکتها، لیزینگگری مالی و تأمین مالی شامل بانکگذاری در صنایع واسطهسرمایه •

تأمین مالی سایر  به منظور تأمین سرمایه در گردش و گذاری اعم از بورسی و ایر بورسی،های سرمایهشرکت

 پذیر و سایر اشداص )حقیقی و حقوقی .های سرمایهشرکت

 :پذیرهای زیر در ارتباط با اشداص سرمایهانجام فعالیت. 2

 پذیر.برای اشداص حقوقی سرمایه خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات و تجهیزات •
 پذیر.های سرمایههای در دست اجرا و آتی برای شرکتپروژهخدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین  •
برداری توسط های تکنولوژیکی، فنی، علمی، بازرگانی و اقتصادی برای بهرهانجام مطالعات، تحقیقات و بررسی •

 اشداص حقوقی.
ه اخذ پذیر از منابع داخلی شرکت یا از طریق سایر منابع از جلمتأمین منابع مالی اشداص حقوقی سرمایه •

پذیر با تأمین وثیقه یا تضمین بازپرداخت از طریق شرکت تسهیلات بانکی به نام شرکت یا شدص حقوقی سرمایه

 یا بدون تأمین وثیقه یا تضمین بازپرداخت.
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 پذیر.های کلی و راهبردی و مدیریتی اشداص حقوقی سرمایهتدوین سیاست •
 .پذیراشداص حقوقی سرمایه ارائه سایر خدمات فنی، مدیریتی، اجرایی و مالی به •

، سهم الشرکه و سایر اوراق بهادار دارای حق گذاری با هدف کسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ قابل ملاحظه در سهامسرمایه. ۳

به  پذیرپذیر یا علاوه بر اشداص سرمایهفوق را منحصراً به اشداص سرمایه 2رأی آن عده از اشداص حقوقی که خدمات موضوع بند 

 نمایند.دیگران ارائه می

 

 های فرعیموضوع فعالیت 

ها و گذاری نزد بانکهای سرمایهبها، گواهی سارده بانکی و ساردهگذاری در مسکوکات، فلزات گران سرمایه •

 مؤسسات مالی اعتباری مجاز.
اوراق بهادار دارای حق رأی با ها یا سایر گذاری صندوق گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایهسرمایه •

هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشداصِ تحتِ کنترل یا اشداص تحت کنترل واحد، کنترل 

 پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد.گذاری سرمایهشرکت، موسسه یا صندوق سرمایه
ار که به طور معمول دارای حق رأی نیست و توانایی انتداب مدیر یا کنترل گذاری در سایر اوراق بهادسرمایه •

 دهد.ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی
های ساختمانی با هدف های تولیدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سایر داراییسرمایه •

 کسب انتفاع.
 ادار از جمله: ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق به

 گذاری؛های سرمایه. پذیرش سمت در صندوق 1

 . تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛2

 . مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار؛3

 . تضمین نقدشوندگی اصل یا حداقل سود اوراق بهادار.4

 انداز و مأموریت شرکت معرفی چشم    

 ایهلدینگ چند رشتهرسیدن به جایگاه سه شرکت برتر  •
 شرکت مورد اعتماد سرمایه گذاران داخلی •
 المللیبین حضور فعال در بازارهای سرمایه •
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 مأموریت شرکت  

 های شرکت و افزایش ثروت سهامدارانپاسداری از داراییحفظ و  •
 مدتلی اقتصادی و بازار سرمایههای گذاری در حوزه های سرمایهتأمین سود پایدار و رو به رشد با استفاده از فرصت •
 کارگیری نیروی انسانی مجرببه •
 گذاری و خودروسازی سایااتأمین مالی و بازار گردانی سهام مربوط به گروه سرمایه •
 های اجتماعی شرکتتوجه به مسئولیت  •

 

 اشتغال  وضعیت
 به شرح زیر بوده است:  31/06/1401و موقت شرکت در تاریخ    دائمتعداد کارکنان  

 تع اد شرح

 2 پرسنل رسمی

 31 قراردادي  پرسنل

 4 مأمور  پرسنل

 12 پرسنل پیمانكار

 10 پرسنل ساعتی

 59 جمع

 

 مشخصات حسابرس و بازرس قانونی شرکت-2

به عنوان   ایران مشرهودموسرسره حسرابرسری    21/4/1401به موجب مصروبه مجمع عمومی عادی سرالیانه مورخ  

به عنوان بازرس علی البدل این شررکت وانیا نیک تدبیر را  حسرابرس و بازرس قانونی اصرلی و موسرسره حسرابرسری 

 می باشند.حسابرس و بازرس قانونی شرکت در سال مالی قبل موسسه حسابرسی سامان پندار بوده است.
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 سود آوری و تقسیم سود درون-3

 سال مالی اخیر به شرح ذیل می باشد: چهار  م شده شرکت طی میزان سود)زیان  خالص و سود تقسی

 شرح 1400سال   1399سال   1398سال   1397سال  

 واقعی هر سهم شرکت اصلی )ریال  سود 430 413 179 50

 )ریال  گروهسود) زیان  واقعی هر سهم  509 1,009 296  79)

 سود نقدی هر سهم )ریال  200 42 18 0

 سرمایه)میلیون ریال  16,000,000 10,675,000 10،675،000 10،675،000

 

 مشخصات اعضای هیات مدیره- 4

 :مدیره شرکت در تاریخ تهیه گزارش به شرح زیر هستند اعضای هیئت 

 سمت نماین ه اعضاء هیئت م یره
تاریخ عضویت 

 در هیئت م یره
 تحصیلات

مرکز تحقیقات و نوآوري صنایع خودرو  

 سایپا

 سیدمهدی قاسمی

زاویه سادات   

موظی ایر عضو رئیس و 

ههیئت مدیر  
 دکترا 09/06/1401

  سید علی فتاحی      هاي بزرگ صنعتی سایپاقالب
مدیرعامل و عضو موظی 

 هیئت مدیره
 دکترا 28/02/1400

 فرهاد عربلو بازرگانی سایپا ی ك
نائب رئیس و عضو ایر موظی 

مدیرههیئت   
 فوق لیسانس 30/01/1401

 فوق لیسانس 02/04/1401 عضو ایر موظی هیئت مدیره علی خشنود شرکت ایرانی اتومبیل سایپا

سرمایه گذاري و توسعه صنعتی نیوان 

 ابتكار
هیئت مدیره عضو ایر موظی ابراهیم آقاپور  فوق لیسانس 08/05/1401 

 

 مطابق با جدول زیر بوده است: 31/6/1401همچنین ترکیب سهامداران اصلی شرکت گروه سرمایه گذاری سایاا در تاریخ 

 درص  سهام به کل تع اد سهام نام شرکت
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66 10,546,390,855 شرکت سایپا  % 

 %2 306,403,600 شرکت رویال ص ف کیش )سهامی خاص(

 %1 211,973,997 بازار سرمایه صن وق سرمایه گذاري مشترك توسعه 

 %32 4,935,231,548 سایر سهام اران

 %100 16,000,000,000 جمع

  گذشته نواتتغییرات سرمایه شرکت طی س-5
 به شرح زیر است: آخرین افزایش سرمایه تا 1375شده در سرمایه شرکت از سال تاییرات انجام 

تاریخ مجمع   سال

عمومی افزایش  

 سرمایه 

سرمایه قبل از  

 افزایش سرمایه 

 )میلیون ریال( 

 میزان افزایش 

 )میلیون ریال( 
سرمایه پس از  

 افزایش سرمایه 

 )میلیون ریال( 

درص   

  یشافزا

 سرمایه 

 محل افزایش سرمایه 

 اندوخته و آورده نقدی  20،043 3،000 2،860 140 28/11/1375 1375
 آورده نقدی  100 6،000 3،000 3،000 28/04/1376 1376
 آورده نقدی  20 7،200 1.200 6.000 28/04/1378 1378
آورده نقدی و مطالبات   200 21.600 14.400 7.200 30/09/1382 1382

 حال شده 
آورده نقدی و مطالبات   4،529 1.000.000 978.400 21.600 12/04/1384 1384

 حال شده 
 مطالبات حال شده  15 1.150.000 150.000 1.000.000 31/06/1386 1386
آورده نقدی و مطالبات   52 1.750.000 600.000 1.150.000 01/04/1387 1387

 حال شده 
آورده نقدی و مطالبات   71.42 3.000.000 1.250.000 1.750.000 25/01/1390 1390

 حال شده 
مطالبات  آورده نقدی و   103.33 6.100.000 3.100.000 3.000.000 18/03/1391 1391

حال شده سهامداران و  

 سود انباشته 
 سود انباشته  75 10،675،000 4،575،000 6،100،000 10/4/1395 1395

 سود انباشته  49,88 16,000,000 5,325,000 10,675,000 05/11/1400 1400
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 های شرکتگذاریترکیب سرمایه-6
 شود.های شرکت محسوب میترین فعالیتاز مهم یکیگذاری، عنوان یک واحد سرمایه های مالی توسط شرکت بهفروش دارایی و خرید

 :های شرکت به شرح زیر استگذاری شده و ارزش سرمایهبهای تمام

 ارقام: میلیون ریال 

 31/6/1401 29/12/1400 30/12/1399 شرح

 ش ه()لسابرسی  

 ارزش روز  ش هقیمت تمام  ارزش روز  ش هقیمت تمام  ارزش روز  ش هقیمت تمام  

هاي شرکت

 بورسی 

14,810,665 76,369,480 15,926,150 59,574,097 17,450,401 72,605,396 

هاي غیر شرکت

 بورسی 

2,688,408 - 3,151,981 - 3،151،981 - 

 72,605,396 20,602,382 59,574,097 19,078,131 76,369,480 17,499,073 جمع

 وضعیت سهام شرکت-7

سررال اخیررر برره  سررهوضررعیت سررهام شرررکت گررروه سرررمایه گررذاری سایاا)سررهامی عررام  طرری سررال جرراری و 

 شرح ذیل می باشد.

 1398سال 1399سال  1400سال  6/۱401/ ۳۱ شرح 

 10،675،000،000 10،675،000،000 16,000,000,000 16,000,000,000 تعداد کل سهام شرکت

 25 31 31 31 درصد سهام شناور آزاد 

 2,745 6,010 3,117 4,557 آخرین قیمت)ریال  
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 06/1401/ 31فکیک صنعت در تاریخ ها به تدر سهام شرکت  گذاریترکیب کل پورتفوی سرمایه-8

ف 
دی
ر

 

 گروه صنعت

پذیرفته ش ه در 

 بورس 

 هاکل سرمایه گذاري خارج از بورس

بهای تمام 

 شده

درصد 

 از کل

بهای تمام 

 شده

درصد از 

 کل

درصد  تمام شدهبهای 

 به کل

1%  97,346 استدراج کانه های فلزی  1   0  0%  97,346  %1   

1%  115,496 لاستیک و پلاستیک  2   0  0%  115,496 %1   

0%  0 گریهای مالی و پولی واسطه 3  2,742,380  %87  2,742,380 %13  

1% 133,666 انبوه سازی، املاک و مستالات  4   0  0%  133,666 %1   

0%  0 استدراج نفت گاز و خدمات جنبی جز اکتشاف  5  14,354  0%  14,354 %0  

0%  0 بیمه وصندوق بازنشستگی به جزتامین اجتماعی  6  0  0%  0 %0  

17%  2,879,787 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط  7   3,010  0%  2,882,797 %14  

1%  81,266 اطلاعات و ارتباطات  8   0  0%  81,266 %0  

0% 0 هتل و رستوران 9  0 %0  0 %0  

4%  763,796 بانکها و موسسات اعتباری  10  0  0%  763,796 %4  

0%  1 سایر محصولات کانی ایرفلزی  11  0  0%  1 %0  

0%  157 سایر واسطه گریهای مالی  12  0  0%  157 %0  

4% 705,067 سرمایه گذاریها  13   0  0%  705,067 %4  

0% 57,311 سیمان و آهک و گچ 14  0 %0  57,311 %0  

51 0%  31,008 قند و شکر    0  0%  31,008 %0  

61 1% 158,739 محصولات شیمیایی     0  0%  158,739 %1   

814،574 مواد و محصولات دارویی  17  %3   0  0%  814،574  %3  

3% 514,210 فلزات اساسی  18   0  0%  514,210 %2  

91 61% 10,636,708 خودرو و ساخت قطعات     269,133  %9  10,905,841 %53  

2% 396,644 فرآورده های نفتی,کک و سوخت هسته ای 20  0 %0  396,644 %2  

0% 24,595 شرکت های چند رشته ای صنعتی 21  0 %0  24,595 %0  

1% 241,409 تجارت عمده فروشی به جز وسایل نقلیه موتور 22  0 %0  241,409 %1  

0% 26,083 خرده فروشی,باستثنای وسایل نقلیه موتوری 23  0 %0  26,083 %0  

0% 12,298 محصولات اذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر 24  0 %0  12,298 %0  

0% 0 حمل و نقل , انبارداری و ارتباطات 25  0 %0  0 %0  

0%  0 سایر صنایع  26  123,104  4%  123,104 %1   

%100  17,450,401 جمع    3,151,981  100% 20,602,382 100%   
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های بلندمدت و کوتاه مدت چه درصدی به عنوان سرمایه دهد که از مجموع سرمایه گذاریجدول ذیل نشان می

 آیند:های مدیریتی گروه سرمایه گذاری سایاا به شمار میگذاری

 ارقام به میلیون ریال                                                                                          

 

های سرررمایه پذیری می باشررند که گروه سرررمایه گذاری سررایاا در آن های مدیریتی، شرررکتمقصررود از سرررمایه گذاری

ها بوده و یا حداقل یک کرسری هیئت مدیره را در اختیار دارد. از مهم ترین این شررکتها یا دارای سرهام کنترلی شررکت

میتوان به سرایاا، سررمایه گذاری گروه صرنعتی رنا, گروه سررمایه گذاری کارکنان سرایاا, تامین سررمایه لوتوس پارسریان,  

هر باسرتان ، گسرترش مواد پیشررفته ، تهیه و کارگزاری سرا،پیشرگامان بازرگانی سرتاره تابان, تجارت الکترونیک خودرو تابان 

اشراره  توزیع مواد ریدته گری ، توسرعه بازرگانی برنا، توسرعه صرنایع خودرو ، انرژی گسرتر سراینا اروند و رویال صردف کیش 

های سرایاا و سررمایه گذاری گروه صرنعتی رنا با دید بلندمدت صرورت گرفته  شرود سررمایه گذاری در شررکتکرد. تاکید می

 ت. اس

   (NAV)هاي شرکت خالص ارزش دارایی

های مالی منتهی به چنین صررورتو هم  31/06/1401با اسررتناد به اطلاعات مربوط به پرتفوی بورسرری شرررکت در تاریخ 

میلیارد  24,358 مالی مورد گزارش مبلغ دوره، مجموع حقوق صراحبان سرهام )ارزش ویژه  شررکت در پایان 31/06/1401

به این ترتیب، خالص ریال اسرت.  2,282باشرد، بر همین اسراس، ارزش ویژه سرهام شررکت به ازای هر سرهم معادل ریال می

 بورسری هایشرود که بر طبق آن خالص ارزش داراییشررکت  به شررح جدول زیر محاسربه می بورسری هایارزش دارایی

شرود. از آنجاییکه قیمت هر سرهم شررکت محاسربه میریال 4,970مبلغ  1401سرال  شرهریورماهدر شررکت به ازای هر سرهم 

درصرد از خالص  92ریال بوده اسرت, این سرهم معادل 4,557 مبلغ  1401 سرال شرهریورماه سررمایه گذاری سرایاا در پایان

تنها پرتفوی  های شررکتدر محاسربات مربوط به برآورد خالص ارزش دارایی معامله شرده اسرت. ی بورسریهاارزش دارایی

شررکت لحا  شرده اسرت و سررمایه گذاری های ایر بورسری بر اسراس بهای تمام شرده در محاسربات لحا  گردیده  بورسری 

 اند.

 درص  تغییرات  1399سال  1400سال  عنوان 

هاي بلن م ت و کوتاه گذاريمجموع سرمایه

857،170،19 م ت  338،456،18  3.9% 

459،790،15 هاي م یریتیگذاريسرمایهمجموع    134،883،13            13.7% 
گذاري م یریتی از کل  درص  سرمایه

%82 هاگذاريسرمایه  75%   
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 ارقام به میلیون ریال                                                                                                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

هاي واقعی  براساس قیمت ها محاسبات خالص ارزش دارایی 

(31 /06 /1401 ) 
 16,000,000 سرمایه 

 1,484,851 ان وخته قانونی 
 994,220 سایر ان وخته ها 
 5,879,479 سود انباشته 
 24,358,550 مجموع

 2,282 ارزش ویژه به ازاي هر سهم)ریال( 

  هاي بورسی سرمایه گذاري 
 72,605,396 هاي بورسی گذاري در سهام شرکت پرتفوي سرمایه ارزش روز 

(17,450,401) هاي بورسی گذاري در سهام شرکت بهاي تمام ش ه سرمایه   

 55,154,995 هاي بورسی گذاري در سهام شرکت ا افه)کاهش( سرمایه 

   هاي غیربورسی گذاري سرمایه 
 3,151,981 هاي غیربورسی شرکت گذاري در سهام ارزش روز پرتفوي سرمایه 

(3,151,981)   هاي غیربورسی گذاري در سهام شرکت بهاي تمام ش ه سرمایه   

 0 ا افه )کاهش( سرمایه گذاري هاي غیر بورسی 
)ارزش روز بورسی و بهاي تمام ش ه غیر   هاخالص ارزش دارایی 

 79,513,545 بورسی( 

 4,970 به ازاي هر سهم )ریال(   ي بورسیهاخالص ارزش دارایی 

 4,557 1401شهریورماه قیمت در پایان 
 P/(NAV 92% )بورسی
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 و عیت مالی -9

 گروه سرمایه گذاری سایاا شرکت  وضعیت مالی 
همچنین صورت های مالی و یادداشت سال اخیر شرکت ارائه شده است . 4صورت وضعیت مالی،صورت سود و زیان و صورت جریان وجوه نقد حسابرسی شده 

 و با نماد وساپا موجود می باشد.  ir.codal.www های همراه در سامانه جامع اطلاعه رسانی ناشران بورس و اوراق بهادار تهران به آدرس

 ریال یلیونارقام: م                 

  سال اخیر شرکت  چهارصورت وضعیت مالی 
 لسابرسی ش ه شرح

29/12/1398 
 لسابرسی ش ه

30/12/1399 
 لسابرسی ش ه

29/12/1400 
 لسابرسی ش ه 

31/06/1401 

 122,771 125,862 129,520 121,657 دارایی های ثابت مشهود

 39,229 39,287 39,331 38,867 دارایی های نامشهود 

 7,156 8,214 3,907 4,179 دریافتنی های بلند مدت 

 18,144,274 17,385,052 14,845,605 14,440,140 سرمایه گذاری های بلند مدت

 18,313,430 17,558,415 15,018,363 14,604,843 جمع دارایی هاي غیر جاري

 7,775 19,476 3,648 11,336 پیش پرداخت ها

 3,290,762 4,626,599 2,608,385 1,683,959 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

 4,009,952 3,232,466 3,610,733 828,596 سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

 208,649 51,416 44,040 28,678 موجودی نقد

 - - 2,327,271 2,307,919 دارایی های ایر جاری نگهداری شده برای فروش

 7,517,138 7,929,957 8,594,077 4,860,488 جمع دارایی هاي جاري 

 25,830,568 25,488,372 23,612,440 19,465,331 جمع دارایی ها 

 16,000,000 16,000,000 10،675،000 10،675،000 سرمایه

 1,484,851 1,359,791 1,016,171 796,228 اندوخته قانونی

 994,220 684,500 2،030 2،030 سایر اندوخته ها

 5,879,479 7,013,055 6,971,557 2,984,788 سود انباشته

 24,358,550 25,057,346 18,664,758 14,458,046 جمع لقوق مالكانه

 - - 637،508 637،508 بلند مدت پرداختنی های 

 72,998 51,350 35,046 22,979 ذخیره مزایای پایان خدمت  کارکنان 

 72,998 51,350 672,554 660,487 جمع ب هی هاي غیر جاري

 354,557 290,162 4,211,384 4,288,878 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

 21,728 13,142 5,067 4,700 مالیات پرداختنی 

 1,022,735 76,372 58,677 53,220 سود سهام پرداختنی

 - - - - تسهیلات مالی دریافتنی 

 1,399,020 379,676 4,275,128 4,346,798 جمع ب هی هاي جاري

 1,473,018 431,026 4,947,682 5,007,285 جمع ب هی ها

 25,830,568 25,488,372 23,612,440 19,465,331 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 

 

http://www.codal.ir/
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 سال مالی اخیر شرکت  چهارصورت سود و زیان -10

 ریال  یلیونارقام: م            

 سال اخیر شرکت چهارصورت سود و زیان 

 لسابرسی ش ه شرح

29/12/1398 
 لسابرسی ش ه

30/12/1399 
 لسابرسی ش ه

29/12/1400 
 لسابرسی ش ه

31/06/1401 
 

 2,428,901 1,375,217 1,682,202 795,429 سهام درآمد سود 

 2,580 2,410 1,426 1,022 درآمد سود تضمین شده 

 309,720 682,470 2,906,195 1,302,599 سود )زیان  فروش سرمایه گذاری ها 

 2,741,201 2,060,097 4,589,823 2,099,050 جمع درآم هاي عملیاتی

  252,604)  253,672)  173,506)  144,727) هزینه های فروش،اداری و عمومی 

  2,056)  5,241) (2،835)  1,991) هزینه استهلاک

 - - - - سایر هزینه ها 

 2,486,541 1,801,185 4,413,482 1,952,332 سود عملیاتی

  20,600)  93,178)  32,372)  54,207) هزینه های مالی 

 43,849 5,172,357 21,161 15,255 عملیاتیسایر درآم ها و هزینه هاي غیر 

 2,509,790 6,880,364 4,402,271 1,913,380 سود عملیات قبل از مالیات

     هزینه مالیات بر درآم   

  8,586)  8,075)  3,409)  2,168) سال جاری 

 - - - - سال قبل

 2,501,204 6,872,289 4,398,862 1,911,212 سود خالص

     زیان ( پایه هر سهم :سود ) 

 155 113 41 51 عملیاتی ) ریال ( 

 1 317   3)    1)  غیر عملیاتی ) ریال (

 156 430 38 50 ریال   –سود پایه هر سهم 

 7,044,406 6,971,557 2,984,788 1,324,542 سود انباشته ابت اي سال

  31,351) 0 0  155,406) تعدیلات سنواتی 

 7,013,055 6,971,557 2,984,788 1,169,136 =تعدیل شده-انباشته ابتدای سالسود 

  3,200,000)  448,350)  192,150) 0 سود سهام مصوب

 2,501,204 6,872,289 7,191,500 3,080,348 سود قابل تدصیص
  125,060)  343,620)  219,943)  95,560) اندوخته قانونی

  309,720)  682,470) 0 0 اندوخته سرمایه ای

 0  5,325,000) 0 0 افزایش سرمایه

 5,879,479 7,044,406 6,971,557 2,984,788 سود انباشته در پایان سال 
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 سال مالی اخیر شرکت  چهارصورت جریان وجه نق  -11

    ریال  یلیونارقام: م                                                                                                                                                                                                                                    

 حسابرسی شده شرح

29 /12 /1398 
 حسابرسی شده

30 /12 /1399 
 حسابرسی شده

29 /12 /1400 
 حسابرسی شده

31 /06 /1401 

 

 223,930 227,895 109,111 86,949 نقد حاصل از عملیات 

 0 0  510)  18,991) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درامد 

 223,930 227,895 108,601 67,958 جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت عملیاتی 

 

  324)  4,631)  10,824)  1,048) پرداخت های نقدی برای خرید  دارایی های ثابت مشهود

 0  72)  464)  20) پرداخت های نقدی برای خرید  دارایی های ثابت نامشهود

  324)  4,073)  11,288)  1,068) جریان خالص)خروج  نقد حاصل از فعالیت سرمایه گذاری 

 223,606 223,192 97,313 66,890 جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

 

  20,600)  93,178)  32,372)  54,207) پرداخت های نقدی بابت کارمزد کارگزاری 

  48,496)  123,792)  54,316)  29,093) پرداخت های نقدی بابت سود سهام

  69,096)  216,970)  86,688)  83,300) جریان خالص )خروج   نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

 154,510 6,222 10,625  16,410) خالص افزایش )کاهش  در موجودی نقد 

 51,416 44,040 28,678 44,054 مانده موجودی نقد در ابتدای سال

 2,723 1,154 4,737 1,034 تاثیر تاییرات نرخ ارز

 208,649 51,416 44,040 28,678 مانده موجودی نقد در پایان سال 

 2,210,809 994,175 921,668 620,482 معاملات ایر نقدی
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 اه اف افزایش سرمایه -12

. هدف به انجام رساندرا  سود انباشتهو از محل  درصد25/31شرکت گروه سرمایه گذاری سایاا در نظر دارد افزایش سرمایه به میزان 

. هیئت مدیره برآن   می باشدگذاری سایاا  اصلاح ساختار مالی شرکت گروه سرمایه  است  از محل سود انباشتهکه  کلی افزایش سرمایه  

پر بازده در بهبود ساختارمالی و حفظ نقدینگی در شرکت و تقویت سرمایه در گردش جهت سرمایه گذاری مجدد و هدف  اشد تا ب

 داران افزایش سرمایه دیگری را عملیاتی کند.رعایت صرفه و صلاح سهام در جهت وادار بورس اوراق به

همچنین واضح است که این افزایش سرمایه باعث حضور گسترده تر در بازار سرمایه و حفظ توان رقابتی  و کسب بازده مناسب و 

کرد تا شرکت گروه سرمایه گذاری سایاا   خواهد شد و کمک خوهد  جهت اجرای برنامه ها  عدم نیاز به استفاده از تسهیلات  همچنین  

 .برداردگام موثر دیگری در راستای اهداف از پیش تعیین شده خویش 

 آخرین افزایش سرمایه-13

ساختار  بهبودبه منظور تهیه منابع مورد نیاز برای رسیدن به اهداف خود و  05/11/1400شرکت گروه سرمایه گذاری سایاا در تاریخ 

  سود انباشته   طریق    ریال از  16،000،000،000،000ریال به مبلغ  10.675.000.000.000  مالی اقدام به افزایش سرمایه از مبلغ  

 اسناد به ثبت رسید.در اداره ثبت شرکت ها و مؤسسات ایر تجاری سازمان ثبت 22/12/1400نمود. این افزایش سرمایه در تاریخ 

 نیاز و منابع تأمین آن گذاري موردسرمایه-14

توان به شرح زیر خلاصه نمود:منابع موردنیاز و مصارف شرکت را می  

 ریالمیلیون     شرح                   

 5،000،000  سود انباشته منابع

 5،000،000 جمع منابع                    

 5،000،000 نقدینگیو جلوگیری از خروج  ساختار مالی بهبود مصارف

 5،000،000 جمع مصارف                                                                      

 

 صورت سود و زیان هزینه های نقدی و صورت وضعیت مالیبر اساس برآوردهای صورت گرفته در جهت انجام طرح افزایش سرمایه ،  

 شرکت به شرح زیر پیش بینی می گردد.
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   یانزو  صورت سود  بینییش پ-15

 در جدول زیر نمایش داده شده است   هیسرما  شیسال آینده شرکت گروه سرمایه گذاری سایاا با فرض افزایش سرمایه و عدم افزا  چهارپیش بینی شده    سود نقدی

 شرح
عملكرد واقعی  

 1400سال

 1405/ 12/ 29سال مالی منتهی به  1404/ 12/ 29سال مالی منتهی به  1403/ 12/ 30سال مالی منتهی به  1402/ 12/ 29سال مالی منتهی به  1401/ 12/ 29سال مالی منتهی به 

 ع م  انجام  ع م  انجام  ع م  انجام  ع م  انجام  ع م  انجام 

  1,425,618  3,880,955  1,584,020  3,374,744  1,760,022  2,934,560  2,070,614  2,551,791  2,436,017  2,436,017  1,375,217 درآمد  سود سهام 

  2,075  3,603  2,594  3,603  2,883  3,603  3,603  3,603  4,239  4,239  2,410 درآمد سود تضمین شده  

  208,803  1,256,260  245,650  930,563  289,000  689,306  340,000  510,597  400,000  400,000  682,470 سود ) زیان   فروش سرمایه گذاری ها 

   1,636,496   5,140,818  1,832,264   4,308,910  2,051,905  3,627,469   2,414,218  3,065,991  2,840,256  2,840,256  2,060,097 جمع درآم هاي عملیاتی 

  908,026)  908,026)  756,688)  756,688)  630,573)  630,573)  525,478)  525,478)  437,769) (437,769)  253,672) هزینه های فروش ، اداری وعمومی 

  5,394)  5,394)  4,690)  4,690)  4,079)  4,079)  3,547)  3,547)  3,084)  3,084)  5,241) هزینه استهلاک  

  728,470  4,232,793   1,070,886  3,547,531  1,417,253  2,992,817  1,885,193  2,536,967  2,399,403  2,399,403   1,801,184 سود عملیاتی

  313,090)  151,961)  223,636)  138,147)  159,740)  125,588)  114,100)  114,000)  35,000)  35,000)  93,178) هزینه های مالی 

  14,641  14,641  13,310  13,310  12,100  12,100  11,000  11,000  60,640  60,640  5,172,357 سایر درآمدها و هزینه های ایرعملیاتی 

  5,079,179  25,640  25,640  (103,000  (103,100  (113,488  (147,640  (124,837  (210,326  (137,320  (298,449  

  430,021  4,095,473   860,560  3,422,695  1,269,613  2,879,329  1,782,093  2,433,967  2,425,043  2,425,043  6,880,363 سود عملیات قبل از مالیات 

  2,718)  2,718)  2,471)  2,471)  2,246)  2,246)  2,042)  2,042)  13,892)  13,892)  8,075) درآمد هزینه مالیات بر 

  427,303  4,092,755   858,089  3,420,224  1,267,367  2,877,083   1,780,051  2,431,925   2,411,151   2,411,151   6,872,288 سود خالص 

                       سود ) زیان ( پایه هر سهم :

  46  202  67  169  89  143   118  121  150  114  113 عملیاتی ) ریال ( 

 -19 -7 -13 -6 -9 -6 -7 -5  1  1  317 غیر عملیاتی ) ریال ( 

  27  195  54  163  79  137  111  116  151  115  430 ) ریال (  -سود پایه هر سهم 

  907,514  6,003,175  1,660,891  4,041,164  2,123,926  2,291,493  5,772,877  772,877  7,013,055  7,013,055  6,940,207 سود انباشته ابتدای سال 

   1,334,817  10,095,930   2,518,980  7,461,388  3,391,292  5,168,576  7,552,928  3,204,802  9,424,206  9,424,206  13,812,495 سود قابل تخصیص

  993,365)  435,079)  1,322,912)  356,639)  1,378,033)  294,252)  5,000,000)  281,115)  3,200,000)  3,200,000)  448,350) سود سهام مصوب

  21,365)  204,638)  42,904)  171,011)  63,368)  143,854)  89,003)  121,596)  51,329)  51,329)  343,620) اندوخته قانونی 

  208,803)  1,256,260)  245,650)  930,563)  289,000)  689,306)  340,000)  510,597)  400,000)  400,000)  682,470) اندوخته سرمایه ای 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  5,000,000)  5,325,000) انتقال به سرمایه  -سود انباشته 

   111,284  8,199,953  907,514  6,003,175  1,660,891   4,041,164  2,123,926  2,291,493  5,772,877  772,877  7,013,055 سود انباشته در پایان سال
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 : بودجه نق ي بینییش پ-16

 در جدول زیر نمایش داده شده است و عدم افزایش سرمایه  سال آینده شرکت گروه سرمایه گذاری سایاا با فرض افزایش سرمایه    چهاربودجه نقدی پیش بینی شده  

 شرح
 1405/ 12/ 29سال مالی منتهی به  1404/ 12/ 29سال مالی منتهی به  1403/ 12/ 30سال مالی منتهی به  1402/ 12/ 29سال مالی منتهی به  1401/ 12/ 29سال مالی منتهی به 

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

منابع
 

           
 1,140,494 3,104,764 1,267,216 2,699,795 1,408,018 2,347,648 1,656,492 446,563 650,727 650,727 وصولی نقدی سود سهام

 1,630,776 591,080 1,600,352 562,933 1,711,681 536,127 3,423,362 510,597 1,122,417 1,122,417 وصولی ازمحل فروش سرمایه گذاریها 

 819,221 670,792 744,746 667,735 730,143 648,286 727,186 589,351 736,689 736,689 وصولی از بدهکاران 

 3,590,491 4,366,636 3,612,314 3,930,463 3,849,842 3,532,061 5,807,039 1,546,512 2,509,833 2,509,833 جمع منابع

ف 
صار
م

 

 313,090 151,961 223,636 138,147 159,740 125,588 114,100 114,000 35,000 35,000 هزینه مالی پرداخت شده 

 29,407 582,771 7,384 576,125 5,861 545,839 137,730 574,296 877,640 877,640 سرمایه گذاری های کوتاه مدت وبلند مدت

 908,026 908,026 756,688 756,688 630,573 630,573 525,478 525,478 437,769 437,769 های اداری و عمومی هزینه 

 992,775 433,370 1,322,333 355,106 1,377,466 292,792 4,999,444 279,725 1,040,326 1,040,326 پرداخت سود سهام

 26,583 26,062 26,062 25,551 25,551 25,050 25,050 24,559 19,332 19,332 پرداخت بدهی 

 5,848 5,848 5,967 5,967 6,089 6,089 6,213 6,213 6,340 6,340 سایر پرداختی ها 

 2,275,730 2,108,038 2,342,070 1,857,584 2,205,281 1,625,931 5,808,015 1,524,271 2,416,407 2,416,407 جمع مصارف 

 1,314,761 2,258,599 1,270,244 2,072,879 1,644,561 1,906,130 (976) 22,240 93,426 93,426 مازاد یا کسری نقدینگی 

 37,425 42,764 34,023 37,186 30,930 32,336 28,118 28,118 51,416 51,416 مانده اول دوره

 41,168 49,179 37,425 42,764 34,023 37,186 30,930 32,336 28,118 28,118 مانده پایان دوره 

 

  



 میلیارد ریال از محل سود انباشته 21،000میلیارد ریال به مبلغ  16،000گزارش توجیهی افزایش سرمایه ازمبلغ 

 

18  

 

 :           است زیر شرح به سرمایه افزایش انجام ع م و انجام فرض با آتی مالی سال چهار براي شرکت  صورت و عیت مالی بینیپیش-17

 شرح 
عملکرد واقعی  

 1400سال

 29/12/1405سال مالی منتهی به  29/12/1404سال مالی منتهی به  30/12/1403سال مالی منتهی به  29/12/1402سال مالی منتهی به  29/12/1401سال مالی منتهی به 

 عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام 

 129,553 129,553 127,013 127,013 124,522 124,522 122,081 122,081 119,687 119,687 125,862 داراییهای ثابت مشهود 

 39,229 39,229 39,229 39,229 39,229 39,229 39,229 39,229 39,229 39,229 39,287 داراییهای نامشهود 

 18,602,074 25,800,727 18,214,673 23,409,363 17,973,728 22,477,944 17,737,018 21,571,036 20,192,591 20,192,591 17,385,052 سرمایه گذاریهای بلندمدت 

 12,957 11,729 11,170 10,111 9,629 9,629 8,301 8,301 7,156 7,156 8,214 دریافتنی های بلند مدت 

 18,783,813 25,981,237 18,392,084 23,585,715 18,147,108 22,651,325 17,906,629 21,740,647 20,358,663 20,358,663 17,558,415 جمع داراییهای ایر جاری 

 8,905 8,905 8,562 8,562 8,233 8,233 7,916 7,916 7,612 7,612 19,476 پیش پرداخت ها 

 1,716,388 4,371,746 1,769,472 3,362,882 1,862,603 2,712,002 1,844,161 2,169,601 1,808,001 1,808,001 4,626,599 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

 1,443,212 6,972,797 1,850,519 5,447,497 2,127,343 4,357,998 2,278,727 3,404,686 2,680,855 2,680,855 3,232,466 سرمایه گذاری کوتاه مدت 

 41,168 49,179 37,425 42,764 34,023 37,186 30,930 32,336 28,118 28,118 51,416 موجودی نقد 

 3,209,673 11,402,627 3,665,979 8,861,706 4,032,201 7,115,419 4,161,734 5,614,539 4,524,586 4,524,586 7,929,957 جمع دارایی های جاری 

 21,993,485 37,383,864 22,058,063 32,447,421 22,179,310 29,766,743 22,068,363 27,355,186 24,883,249 24,883,249 25,488,372 جمع کل داراییها 

 16,000,000 21,000,000 16,000,000 21,000,000 16,000,000 21,000,000 16,000,000 21,000,000 16,000,000 21,000,000 16,000,000 سرمایه 

 1,627,760 2,052,219 1,606,395 1,847,582 1,563,491 1,676,570 1,500,123 1,532,716 1,411,120 1,411,120 1,359,791 اندوخته قانونی 

 2,515,268 5,159,293 2,264,620 2,718,270 2,006,220 2,255,220 1,734,220 1,814,220 1,394,220 1,394,220 684,500 سایر اندوخته ها و  اندوخته سرمایه ای

 111,284 8,199,953 907,514 6,003,175 1,660,891 4,041,164 2,123,926 2,291,493 5,772,877 772,877 7,013,055 سود انباشته 

 20,254,312 36,411,466 20,778,529 31,569,026 21,230,602 28,972,954 21,358,268 26,638,430 24,578,217 24,578,217 25,057,346 جمع حقوق مالکانه 

 114,059 136,255 103,690 118,482 94,264 103,028 85,694 89,590 77,904 77,904 51,350 خدمت کارکنان ذخیره مزایای پایان 

 114,059 136,255 103,690 118,482 94,264 103,028 85,694 89,590 77,904 77,904 51,350 جمع بدهی های ایر جاری 

 1,565,452 759,806 1,118,180 690,733 798,700 627,939 570,500 570,000 175,000 175,000 290,162 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

 29,564 42,539 28,156 36,991 26,815 32,166 25,538 27,970 24,322 24,322 13,142 مالیات پرداختنی 

 30,098 33,798 29,508 32,189 28,929 30,656 28,362 29,196 27,806 27,806 76,372 سود سهام پرداختنی 

 1,625,114 836,144 1,175,844 759,912 854,444 690,761 624,400 627,167 227,128 227,128 379,676 جمع بدهیهای ایر جاری 

 1,739,173 972,398 1,279,534 878,395 948,708 793,789 710,095 716,756 305,032 305,032 431,026 جمع بدهی ها 

 21,993,485 37,383,864 22,058,063 32,447,421 22,179,310 29,766,743 22,068,363 27,355,186 24,883,249 24,883,249 25,488,372 بدهیها و حقوق صاحبان سهام جمع 
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 صورت و عیت مالی مفرو ات -18

 16درصد و افزایش  17به ترتیب کاهش   1401ماهه  نهبر مبنای  1401بلند مدت در سال کوتاه مدت و های سرمایه گذاری -1

درصد و  26با رشد  سرمایه گذاری کوتاه مدتدرصد  و در مابقی سال ها با توجه به روند سنوات گذشته با فرض افزایش سرمایه 

 شده است.در نظر گرفته  درصد 10 افزایش  1405و درسال  درصد  4 1402الی 1404سرمایه گذاری بلند مدت در سالهای 

 خرید دارایی ثابت مشهود و نامشهود در طول سال های افزایش سرمایه در نظر گرفته نشده است.-2

سود مانده  دریافت  درصدی )    7کاهش  با    1401ماهه    نهبر مبنای    1401حسابهای دریافتنی تجاری و  سایر دریافتنی ها در سال    -3

درصد  10فرض افزایش سرمایه با میانگین رشد توجه به روند سنوات گذشته و با و در مابقی سال ها با   1401تا پایان سال  سهام

 در نظر گرفته شده است .در حالت انجام 

)تسویه موقت  درصد  40 کاهشبا 1401  ماهه  نهبر مبنای  1401حسابهای پرداختنی تجاری و سایر پرداختنی ها در سال -4 

 درصد در نظر گرفته شده است . 10با میانگین رشد افزایش سرمایه انجام با فرض  مابقی سال ها و در   اعتبارها در پایان سال 

 بینی صورت سود و زیانمفرو ات مبناي پیش-19

 الف( درآم ها 

با توجه به بودجه ارایه شده توسط   1402است. در سال  درصد در نظر گرفته شده     77  افزایشبا    1401در آمد سود سهام در سال  -1

شرکت ها و برآورد صورت گرفته از وضعیت تقسیم سود و با این ملاحظه که معافیت مالیاتی افزایش سرمایه از محل انباشته بر 

نظر گرفته شده است و در سال های بعدی به درصد رشد درآمد سود سهام در  4.8 ،موثر است تقسیم سود شرکت ها در سال آتی

 درصد رشد لحا  شده است.   15طور متوسط 

نیز برآورد  1402، در سال درصدی در نظر گرفته شده 41کاهش حدودا با  1401فروش سرمایه گذاری ها در سال )زیان  سود -2

 در نظر گرفته شده است.درصدی 35و در مابقی سال ها با فرض افزایش سرمایه با رشد درصدی  28رشد 

 فروش ،اداري و عمومی  هاي ب( هزینه 

درصد   20بر اساس تورم موجود در کشور و همچنین نرخ افزایش دستمزدی حقوق کارکنان به طور میانگین   عمومی  هزینه اداری و  

  برای هر سال نسبت به سال قبل افزایش لحا  گردیده است.

 عملیاتی براساس رویه و فرآیند سنوات گذشته پیش بینی می گردد.خالص سایر درآمدها و هزینه های 
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 هاي مالی ج( هزینه 

 .می باشد درصد 20 بهره بانکی با نرخ اعتبار از کارگزاری  ینههزشده شامل بینییشپ های مالی مندرج در صورت سود و زیان هزینه

 ( سایر مفرو ات د

در   درصد صرف ریسک  8درصد سود بدون ریسک و  20)معادل  %28در محاسبه ارزش فعلی جریانات نقدی به میزان  تنزیلنرخ 

 نظر گرفته شده است.

های جاری در حالت افزایش سرمایه به دلیل افزایش نقدینگی شرکت از گذاریو سرمایه بلندمدتهای گذاریافزایش حساب سرمایه

 .می باشد و فروش سرمایه گذاری ها های دریافتی محل سود سهام

ناگزیر متحمل هزینه های تامین به در صورت عدم افزایش سرمایه ، شرکت سرمایه گذاری سایاا برای توسعه و بهبود پرتفوی خود 

آوری شرکت خواهد شد تا آن جا که عملا تاثیرات مثبت افزایش سرمایه گردد که این مورد باعث کاهش توان سودمییشتری بمالی 

 کند. قبلی که با انگیزه اصلاح ساختار مالی و با همکاری سهامداران محترم به وقوع پیوست را با اخلال مواجه می
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 بینی جریانات نق يپیش-20

 :منظور ارزیابی مالی طرح لازم است جریانات نقدی تفاضلی طرح مذکور محاسبه گرددبه 

الی  خالص تاییرات سود خالص در دو حالت عواید حاصل از اجرای طرح را نشان می دهد. به دلیل ماهیت طرح، تاییرات استهلاک 

 نیز صفر است. 

 میلیون ریال سرمایه گذاری اولیه در قالب انجام افزایش سرمایه صورت گیرد.   5.000.000ب  فرض شده است در ابتدای دوره معادل  

سهامداران محترم « پیش روی طرح« و »اتمام عملیاتی پیشبینی، دو گزینه ی »استمرار و اتمام دوره 1405ج  در انتهای سال 

میلیون ریال بگیرد، طرح مذکور به اتمام  5.000.000قرار دارد. چنانچه در آن زمان مجمع تصمیم به تقسیم سود نقدی معادل 

 رسیده و بدین ترتیب علاوه بر عواید میان دوره، در آن سال سود نقدی مذکور نیز تقسیم خواهد شد.

 1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  1401سال  شرح

 4,092,755 3,420,224 2,877,083 2,431,925 2,411,151 سود خالص در صورت افزایش سرمایه

 427,303 858,089 1,267,367 1,780,051 2,411,151 سود خالص در صورت عدم افزایش سرمایه

 3,665,452 2,562,135 1,609,716 651,874 0 خالص تغییرات سود خالص

 0 0 0 0 0 تاییرات استهلاک 

 5,000,000       5,000,000- انجام )بازیافت  سرمایه گذاری

 8,665,452 2,562,135 1,609,716 651,874 (5,000,000) خالص جریانات نقدی طرح

         IRR  35.1%نرخ بازده داخلی طرح )

         Discount Rate  28%نرخ تنزیل )

         NPV  735,643خالص ارزش فعلی طرح )

 8,489,176 (176,275) (2,738,410) (4,348,126) (5,000,000) خالص جریانات نقدی تجمعی طرح

 چهار سال  PBدوره بازگشت سرمایه )

 

، 1405همانطور که در جدول ارزیابی طرح مشدص است، طرح مذکور با فرض عدم استمرار عملیات و تقسیم سود نقدی در پایان 

درصد بازده مازاد سالیانه است.  7.1درصدی به معنای  28درصد دارد که در مقایسه با نرخ تنزیل  35.1بازدهی داخلی معادل 

درصد، خالص ارزش فعلی طرح  28نگاهی به دیگر متایرهای ارزیابی مالی طرح نشان می دهد که با تنزیل جریانات نقدی با نرخ 

میلیون ریال و مثبت است. بر اساس این نتایج می توان گفت که طرح افزایش سرمایه مذکور توجیه پذیر است.  735.643معادل 

 سال است. 4چنین دوره بازگشت سرمایه طرح معادل هم
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 عوامل ریسک   -21

گذاری سایاا )سهامی عام  با ریسک هایی گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی وفعالیت شرکت گروه سرمایهیهسرما

شرکت عوامل مطرح شده را مد نظر قرار گذاران باید پیش از تصمیم گیری در خصوص سرمایه گذاری در این یه سرماهمراه است.

این عوامل به  ها باید برنامه ریزی کرد.دهند به خصوص که  ریسک های سیستماتیک ایر قابل اجتناب میباشند و برای مقابله با آن

 شرح زیر می باشند:

به مواجه با  ناچار باشندیمفعال گذاری گذاری که در صنعت سرمایهی سرمایههاشرکتسرمایه گذاری سایاا نیز مانند سایر  شرکت

ریسک ناشی از  ک از قبیل ریسک بازار)نوسانات قیمت سهام ، عرضه گسترده سهام توسط دولت و.... ،یهای سیستماتیسک رانواع 

 یت ریسک نوسانات نرخ ارز درنهای جمهوری اسلامی ایران  و تورم و مرکزهای پولی وبانکی توسط بانک یاستسنرخ بهره )اعلام 

 .است

نماید ریسک قیمت سهام در ارتباط یمی صنعتی فعالیت  ارشته ی چند  هاشرکتگذاری سایاا در صنعت  یهسرماکه شرکت  نظر به این

و با توجه به  استهای تابعه و وابسته ی خرید مواد اولیه  و فروش محصولات تولیدی شرکتهانرخپرتفوی شرکت ، مرتبط با اعلام 

در ارتباط با صنایع پتروشیمی،صنایع معدنی، صنعت بانکداری و صنعت  خودرو  است ریسک  عمدتاً ه ترکیب پرتفوی شرکت ک

 باشد.های دولت در ارتباط با صنایع موجود  میهای وابسته به سیاستیستماتیک مرتبط با پرتفوی شرکتس

 مدتص به خود می باشد که ما نیز درصدد بوده و هستیمهای دیگر دارای ریسک  ی سرمایه گذاریهمهلذا این افزایش سرمایه  مانند  

 .ن ریسک را به حداقل ممکن برسانیمکه به سهم خود ای

  گیرينتیجه-22

 شودیو به تبع آن افزایش سودآوری شرکت در فضای رقابتی کنونی، پیشنهاد م هایتنقدینگی جهت گسترش فعال ینبه منظور تأم

موافقت نموده و شرکت را  شده سود انباشتهمیلیارد ریال از    5،000  سهام داران محترم با درخواست افزایش سرمایه شرکت به مبلغ  

 یاری نمایند. شدهییندر دستیابی به اهداف تع

 


