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 مقدمه

 دیا اسات و با  یماال  هاای متمم و مکمل صورت ه،یبه بازار سرما یرسان عنصر مهم در اطلاع کی ت،یریمد یریگزارش تفس

کاه در   یاطلاعاات  ریساا "و  یانداز واحاد تجاار   درباره چشم تیریمد یریارائه شود. گزارش تفس یمال یها همراه با صورت

 یو راهبردهاا  تیریدرک اهاداف ماد   یبارا  ییعناوان مبناا   باه  نینو همچ کند ی، فراهم م"اند ارائه نشده یمال یهاصورت

کاه   یاصل یعوامل و روندها دیبا نیهمچن ت،یریمد یری. در گزارش تفسرود یبه آن اهداف بکار م یابیدست یبرا تیریمد

 شود. حیقرار دهند، تشر ریرا تحت تأث یواحد تجار  شرفتیو پ تیاحتمال دارد عملکرد، وضع

 شرکت کار ماهیت کسب و-1

 ی کلان اقتصادیها مولفهبررسی  -1-1

که در پس از  یدرصد را ثبت کرد. رشد 4 یبالا یرشد اقتصاد یسال متوال نیسوم یبرا 1412سال  در اقتصاد کشور

رشد در  نیبود. ا یهمراه با روند اقتصاد جهان یقبل از پاندم طیبه شرا یاقتصاد یها تیبحران کرونا و بازگشت سطح فعال

درصد  41 یها تورم بالا سال نیاقتصاد کشور در ا گرید یژگیاست. و رفتهیپذ ترا از بخش نف ریتاث نیشتریب 1412سال 

در کنار  یسبب و به جهت کنترل تورم بانک مرکز نیسو مشاهده شده است. بد نیبه ا 1398بوده است که از سال 

در  زیها را ن بانک مهترازنا یبا ابزار کنترل مقدار یانقباض یپول استیبوده است، س زیکه موفق ن ،یارز تیتثب استیس

مواجه بوده و به استناد آمار بانک  یبا کاهش قابل توجه ینگیآن رشد نقد جهیدستور کار خود قرار داده است که در نت

در  ینگیکه است که رشد نقد یدر حال نیکرد. ا دایدرصد کاهش پ 2443به  1412در سال  ینگیرشد نقد یمرکز

درصد  25به هدف رشد  1412در سال  یدرصد بوده است. لذا بانک مرکز 31و  41 بیبه ترت 1411و  1411 یها سال

 یگذار هدف 1413در سال  ینگینقد یرا برا یدرصد 23رشد  ت،یموفق نیا منیکرد و به  دایدست پ 1412 یخود برا

که  طبق  یحوشده است. به ن زیمنجر به کاهش تورم ن ،یسال متوال نیدوم یبرا ینگیکاهش رشد نقد نیکرده است. ا

 نیکرده است. ا دایبه صورت نقطه به نقطه کاهش پ 3242به صورت سالانه و  4147به  1412گزارش مرکز آمار، تورم 

 یهم خوان ینگیبوده است. البته سرعت افت تورم با کاهش قابل توجه نقد 4942و  4848 بیبه ترت 1411سال  یارقام برا

و در  یمال یبازارها یبرا 1412رقم خورد که سال  یطیدر شرا 1412اقتصاد کلان در سال  طیمح نیا. ندارد یچندان

چون سکه و  یمواز یاز تورم و بازارها یکمتر یبازار سهام رشدها رینبود. در دو سال اخ یراس آنها بازار سهام سال خوب

 .مسکن کسب کرده است

 یرشد بازار سهام که روند صعود 1412سال  یبازار سهام بود. در ابتدا یبرا یو کم رمق زیسال پر افت و اخ 1412 سال 

 ینسب اسیدر ق زی، بازار سهام ن1411زمستان  یشروع شده بود، شدت گرفت. پس از جهش ارز 1411 زییپا مهیآن از ن

 میشتابان بازار سهام بود اریرشد بسشاهد  1412 نی. در فروردندخود را جبران ک یتوانست جاماندگ یمواز یبا بازارها

 جهیبازار سهام ما بوده است. در نت یها ماه نیماه، جز پربازده تر نیدرصد رشد شاخص کل بورس در ا 1845از  شیکه با ب

را ثبت کرد. رشد مذکور بازار سهام  یهزار واحد 2451 دیسقف جد بهشتیارد 17رشد شاخص کل بازار سهام در  نیا

هم به جهت شدت و  زشیر نی. امیبود 1412 بهشتیارد 17بازار در  زشیو شاهد ر دینجامیبه طول ن ادیز 1412در بهار 

کمتر  دی. شایریپذ ینیب شیپ تیها مهم بود و هم از نگاه قابل از سهام شرکت یقسمت قابل توجه ینگیعدم نقد
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توان مصوبه مربوط به یشاخص کل بود. م یبرا یدرصد 23ش از یب زشیر کیاصلاح بلکه  کیمنتظر نه  یلگریتحل

دانست که با توجه به عدم  خیبازار در آن تار زشیر یاصل لیرا دل عیصنا یها و انرژیمیخوراک پتروش متیق شیافزا

 اتمامپس از  یاز آن و رکود معاملات حت ینگیمجدد به بازار سهام، خروج نقد یاعتماد یبه موقع آن باعث ب یافشا

نرخ  شیهمراه بود، انتظارات از افزا زین ماینرخ ن تیکه با تثبریال هزار  511 یارز حوال متیق تیشد. در ادامه تثب زشیر

مناسب فروش نفت به ادامه  طیو شرا رانیبلوکه شده ا یاز ارزها یبخش یمثبت از آزاد یکرده و خبرها لیارز را تعد

همانند بازار سهام متاثر ساخت و شاهد  زیبازارها را ن رینوسانات و رشد در سا الهمس نی. ادیارز قوت بخش تیتمال تثباح

شاهد تابستان کم فروغ  زی. در بازار سکه و طلا نمیبود زییپا یماه و ادامه دار بودن آن تا انتها ریمسکن از ت یتورم منف

حالت  کیبازار دانست و پس از آن بازار در  زشیر انیپا توان یرا م 1412 رماهیت ی. انتهامیها بودمتیهمراه با ثبات ق

 هیپا متیق نیو همچن ها یمیمحاسبه خوراک پتروش یارز مبنا رینرخ تسع رییتغ استیقرار گرفته است. البته س ینوسان

نفت، باعث شد بازار  یجهان متیق شیافزا نیبه نرخ مرکز مبادله و همچن ریال 285،111محصولات در بورس کالا از  نیا

کالاها از بورس کالا و  یامکان خروج برخ عهیبا شا یموج صعود نیکند. ا یسبز سپر یرا با روزها وریدو هفته اول شهر

با افت  زیرا ن 1412 زییکند. بازار پا داینتوانست ادامه پ شد، یبازار بر تورم محصولات مطرح م نیکه بر نقش ا یینقدها

 گریبه غزه بار د لییاسرا میو حملات رژ یاز طوفان الاقص یناش کیژئوپلوت یها سکیر شیشروع کرد که در ادامه با افزا

و بازار با رشد مواجه شد. در  افتیها کاهش که با توجه به موضع نظام، تنش دیهزار واحد را د 1951شاخص محدوده 

مهم متاثر بر بازارها، در  اریاز عوامل بس یکیبه عنوان  زین تینرخ اوراق درآمد ثا و سکیعوامل، نرخ بهره بدون ر نیکنار ا

. لذا دی، به اوج خود رس1412درصد در زمستان  31سپرده خاص  یقرار داشت که با فروش گواه یروند صعود کی

 لیتکم سک،یسود بدون ر یهانرخ شیها شروع شده بود، با افزاترازنامه بانک یکنترل مقدار استیکه با  س یانقباض پول

بازار سهام سال  تیدر گردش مواجه کرد. در نها هیچون سرما یبا مشکلات زیرا ن یاقتصاد یهاکه بنگاه یطیشد. شرا

  د.را ثبت کر یدرصد 12سال رشد  یکرد که شاخص کل بورس در انتها یسپر یطیرا با شرا 1412

 طیو شرا 1413بودجه  ،یعمده آن شامل تورم هدف بانک مرکز یرهایاقتصاد کلان و متغ طیبه مح ینگاه بادر مجموع 

 سکیرا سه ر کیتیژئوپل سکیبا نرخ بهره و  ر یادامه انقباض پول ،یمداخلات دولت سکیتوان سه ریم یاقتصاد جهان

نرخ دلار مرکز  نیصنعت خودرو، کاهش شکاف ب یهااستیدر س رییدانست. البته تغ 1413در سال  هیبازار سرما یاصل

توان سه محرک بالقوه بازار سهام در یها را میتیدوکام متیو ق یاقتصاد جهان یو رونق نسب یررسمیمبادله و نرخ بازار غ

 رو دانست. شیسال پ

 بررسی کلی بازار سرمایه -1-2

% شااخص  12واحد رسید که نشان از رشد  2،195،192 به مقدار 1412سال  اسفندشاخص بورس اوراق بهادار در انتهای 

در  وواحاد رساید    742،576به مقدار  1412ماه سال  اسفند . شاخص هموزن نیز در انتهایدارد 1412سال ماهه  12در 

ساال  ی مختلاف باازار در   هاا  تغییارات شااخص  ای از  جدول زیر خلاصاه % را تجربه کرد. 27در حدود رشدی  1412سال 

 دهد: میرا نشان 1411نسبت به سال  1412
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 درصد تغییرات میزان تغییرات 1401012/29 1402012/29 شاخص

 12 234،635 1،961،457 2،195،192 شاخص کل

 22 157،326 585،251 742،576 شاخص هموزن

 12 183،797 1،528،424 1،712،221 بازار اول

 12 222،583 1،867،416 2،189،989 صنعت

 12 211،442 1،716،287 1،917،729 مالی

 2 1،817 26،123 27،941 هاسرمایه گذاری

 11 8،652 77،581 86،233 پنجاه شرکت فعالتر

 5 16،453 322،331 338،784 شاخص صنعت خودرو

 6 4،176،114 69،435،763 73،611،877 ارزش بازار بورس)میلیارد ریال(

 )P/Ettm 742 849 )147( )11 بورس  

 نعتماهیت شرکت و ص -1-3

اسات و باا توجاه    موجاود در سابد بورسای شارکت در صانعت خودروساازی        یهاا  گاذاری  سارمایه از آنجایی کاه اغلاب   

ای باه رشاد   نگااه ویاژه   ایان صانعت اسات،   ای  ی چناد رشاته  هاا  شارکت ساایپا از جملاه    گاذاری  سارمایه اینکه گروه  به

  است.صنعت خودرو داشته و در تلاش برای حضور پررنگ تر در زنجیره ارزش صنعت خودرو 

 کلیاادی صاانعتی خااود، از بعااد و قباال صاانایع از ای یاارهزنج بااا گسااترده ارتباااط لحااا  بااه خااودرو صاانعتاز طرفاای 

خااودرو در کشااور مااا  . صاانعتاساات اقتصااادی توسااعه و اشااتغال ایجاااد در ییبااالا دارای پتانساایل و شااده  محسااو 

 برخای  رشاته صانعتی دیگار باا صانعت خاودرو مارتبط هساتند.         61لوکوموتیو رشد صنایع دیگر است باه طاوری کاه    

 درصاد  17 کاه  شاود  مای  ایجااد  شاغل  دو دساتگاه خاودرو   هار  ازای افازایش تولیاد   باه  کاه  است آن از حاکی برآوردها

 و بالادسااتی )صاانایع غیرمسااتقیم آن اشااتغال درصااد 83 و سااازی(قطعااه و )خودروسااازی مسااتقیم اشااتغال آن

پلاساتیکی،   انارژی،  یهاا  تکنولاوژی  ازای همجموعا  خاودرو  سااخت  در .باود  خاودرو( خواهاد   باه  خادماتی  هاای  فعالیت

 بااه. دارنااد دخالاات غیااره و طراحاای، متااالوژی، الکترونیکاای، الکتریکاای، شیشااه، عااایق، پارچااه، چااو ، شاایمیایی،

 .دارد کشور صنایع بین در را دوم رتبه پسین همبستگی ضریب لحا  به صنعت خودرو دلیل همین

کنناد کاه مهام تارین آنهاا شارکت ساایپا         مای تولیادی در زمیناه خودروساازی فعالیات      چندین واحاد در حال حاضر  

ابتادای دهاه   در  .تارین بازارهاای صاادراتی خودروساازان ایرانای هساتند       ساوریه  اصالی   و و ایران خودرو اسات. عاراق  

کاه شارکای تجااری ایاران خاودرو و ساایپا رابطاه        بطوریت فا المللای علیاه ایاران شادت گر     هاای باین   ابتدا تحاریم  نود

کردنااد و آنهااا را در تولیااد خااودرو دساات تنهااا گذاشااتند. کمیاات و کیفیاات تولیااد  ع خااود را بااا ایاان دو شاارکت قطاا

باه  ت قادرت خریاد ماردم، از تقاضاای داخلای و      فا ت و عمادتا باه دلیال ا   فا ها باه شادت کااهش یا    خودرو در این سال

هزیناه   و باانکی  عدیاده  مشاکلات  باا  درگیار  خاودرو  صانعت  .هاا از تقاضاای خاارجی کاساته شاد      وجاود تحاریم   دلیل

 مهمتاارین هااا شاارکت ایاان بهااره هزینااه کاااهش نتیجااه در و بااانکی سااود کاااهش ناارخ. اساات مااالی تااامین بااالای
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 کااهش  جامعاه  در تقاضاا  شارایط  باه  توجاه  باا  بطوریکاه  اسات،  اقتصاادی  متغیرهاای کالان   از صانعت  این تاثیرپذیری

 گردد. خودروسازان مالی تامین کاهش مشکلات به منجر تواند می ها هزینه این

هاای توساعه صانعت خاودرو در افاق       اهاداف و سیاسات  »در ایاران در ساند    1414چشم انداز صانعت خاودرو در افاق    

دسااتیابی بااه جایگاااه نخساات صاانعت خااودروی منطقااه، رتبااه پاانجم آساایا و رتبااه یااازدهم در جهااان         ،«1414

درصاد از تولیاد ناخاالص داخلای کشاور مرباوط        4حاداقل   1414باشد. بر این اسااس بارآورد شاده اسات در ساال       می

و قبال از    1412صانعت خاودرو هام پاای ساایر صانایع موجاود در باازار تاا نیماه اردیبهشات             به صنعت خودرو باشاد. 

از حواشی ناشی از نرخ خوراک صانایع، رشاد قابال تاوجهی داشات اماا پاس از آن عوامال متعاددی مانناد اخباار ضاد             

و نقااید در رابطااه بااا رهااایی ایاان صاانعت از ناارخ گااذاری دسااتوری، واگااذاری سااهام تااودلی و فااروش محصااولات در 

از طرفای در   از شااخص کال افات نمایاد.     سامانه یک پارچه و باورس کاالا سابب شاد تاا شااخص ایان صانعت بایش         

ی ایاران  هاا  شارکت باود کاه   ای هی تولیاد باه گونا   هاا  سال گذشته شرایط خاص تولید در این صانعت و افازایش هزیناه   

 شاارکت دو زیااان انباشااته شاادند وقااانون تجااارت  141خااودرو و سااایپا باارای سااومین سااال پیاااپی مشاامول ماااده   

از طرفاای،  ه اساات.رسااید ریااالهاازار میلیااارد   1،521بااه رقاام   1412ماهااه نخساات  9در  سااایپا و خااودرو ایااران

گاذاری دساتوری در صانعت خاودرو و تغییار       اخباار ضاد و نقاید فاراوان دربااره واردات خاودرو، لغاو قیمات         برخلاف

هااای جاادی ایاان صاانعت بااه قااوت خااود باااقی اساات و افااق  چااالش چنااانهم گااذاری در ایاان صاانعت، مرجااع قیماات

  در این صنعت بیش از پیش در پیش چشم سرمایه گذاران مبهم است. گذاریسرمایه

 جایگاه شرکت در صنعت -1-4

جایگااه شارکت   ی خودرویی در بازار سرمایه درحال فعالیت است. ها سایپا به عنوان یکی از هلدینگ گذاری سرمایه شرکت

جایگااه   29/12/1412و هلدینگ فعال در بازار سرمایه از لحا  ارزش باازار در تااریخ    گذاری سرمایهشرکت  121در بین 

گروه خاودرویی برحساب ارزش    گذاری سرمایه یها شرکت نیدر ب پایسا یگذر هیشرکت سرما گاهیجا همچنیناست.  35

 است. بازار، جایگاه دوم

 نام سهم
قیمت سهم در 

 ریال 21/12/1441

قیمت سهم در 

 ریال 21/12/1442

تغییرات قیمت نسبت به 

 ابتدای سال

اسفند  21ارزش بازار در 

 میلیون ریال1442
 تعداد سهام

 39،615،137،111 213،174،353 %12 5،131 4،611 خگستر

 19،811،111،111 115،732،111 %14 5،341 4،683 وساپا

 11،675،118،111 96،669،894 %19 8،281 6،981 ورنا

 6،211،312،111 38،944،239 %11 6،281 5،651 ختوقا

 

  روند قیمت سهام شرکت -1-5
ا ر1412مااه   اسفند انتهای الی 1411ماه سال  اسفند در انتهای، روند قیمت هر سهم شرکت آیدی که در ادامه مینمودار

 مشخص شده است. هر ماه ها بر پایه قیمت تعدیلی پایانی در آخرین روز معاملاتی دهد؛ این داده نشان می
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 مبالغ به میلیون ریال        ها به دولتوضعیت پرداختی -1-6

 درصد تغییرات 1401سال مالی  1402سال مالی   شرح ردیف

 - 1،998 - مالیات عملکرد 1

(2) 31،484 31،934 مالیات حقوق 2  

 - 16،542 - مالیات بر ارزش افزوده 3

 9،233 3 281 مالیات تکلیفی 4

 1 1 1،911 مالیات حق تمبر افزایش سرمایه 5

 56 32،216 51،216 بیمه سهم کارفرما 6

 56 3،149 4،911 بیمه تامین اجتماعی )رسیدگی سنوات گذشته( 7

 3 85،382 88،221 جمع پرداختی 

  اطلاعات بازارگردان شرکت -1-2
باا صاندوق    ،رگردانی بار روی ساهام شارکت   اقدام به انعقاد قرارداد بازا شرکت سایپا به عنوان سهامدار عمده  این شرکت

برقارار   1413 ساال  تیرمااه  . قرارداد مذکور تا پایانه استنمود لوتوس پارسیان اختصاصی بازارگردانی امید گذاری سرمایه

 مبالغ به میلیون ریال                            باشد: میخلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل  باشد. می
 پارامتر عنوان ردیف

 صندوق بازارگردانی امید لوتوس پارسیان نام بازارگردان 1

11/12/1411 آغاز دوره بازارگردانی 2  

 25/14/1413 پایان دوره بازارگردانی 3

 1 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر  4

 55،111 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده  5

 27،111،111 تعداد سهام 6

 1،212،622 مبلغ خرید طی دوره  2

 1،113،825 مبلغ فروش طی دوره  8

 9،936 سود )زیان( بازارگردانی  1

 213،918،515 تعداد سهام خریداری شده طی دوره 14

 189،249،442 طی دورهتعداد سهام فروخته شده  11

 51،565،575 سهام نزد بازارگردان مانده 12

4683 

 6,534   6,494  
 5,927  

 4,641  
 4,365  

 5,040   4,641   4,678  
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  فرعی مشمول تلفیقی ها شرکت  -1-8

 ی فرعی مشمول تلفیق به شرح جدول زیر هستند:ها شرکت

 
 

 )موثر( گذاریسرمایهدرصد  
 

 اصلی    گروه    نام شرکت                   
   

 درصد درصد های فرعیشرکت

 011 011 شرکت رویال صدف کیش 

 شرکت انرژی گستر ساینا اروند 

 شرکت کارگزاری سپهر باستان

 شرکت پشتیبان ترابر سایپا

011 
01 

99.99 

011 
01 

1.10 

 کارکنان سایپا  گذاریسرمایهگروه 
 شرکت پیشگامان بازرگانی ستاره تابان -        

 شرکت تجارت الکترونیک خودرو تابان  -        

   شرکت ستاره سفیران آینده  -        
 شرکت پیشگامان خوراک تابان   -        

 شرکت تجارت الکترونیک خودرو تابان تاخت   -        

 شرکت توسعه مدیریت سرمایه مهرتابان    -        

   تابان توسعه بازرگانی گروه سپهر تجارت مهرنوین شرکت -         

 شرکت فناوری سایپا ارتباط     -         

41.04 
97،29 
011 

99،99 
99،99 
99،99 

99 
011 
99 

41.04 
71 
71 
01 
1 
1 
1 
1 
1 

 92،29 04.97 گروه صنعتی رنا  گذاریسرمایهشرکت 

 شرکت توسعه بازرگانی برنا -

 توسعه سرمایه رادین  -

 واسپاری توسعه گستربرنا -

 ساربان سرمایه ایرانیان  -

 توسعه سرمایه رسا  -

 سانکو -

 دی اچ اف  -

 بین الملی ایدرو -

99،41 
99 

011 
011 
92 

011 
011 
011 

71 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
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 مدیره فعلی شرکت هیاتاطلاعات - 1-1
 

 سمت نماینده ت مدیرهاعضاء هیا
تاریخ عضویت 

 ت مدیرهدر هیا
 تحصیلات

 فوق لیسانس 31/11/1411 ت مدیرهرئیس هیا فرهاد عربلو بازرگانی سایپا یدک

 دکترا 27/13/1413 سرپرست  کامل ابراهیمیان -

ت مدیرهعضو هیا عباس صفری     شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا  18/19/1412  فوق لیسانس 

و توسعه صنعتی گذاریسرمایه  

نیوان ابتکار   
ت مدیرهعضو هیا عزت اله عباسیان       17/18/1412  دکترا 

عطا تفضلی     تحقیقات و نوآوری صنایع خودرو سایپامرکز  ت مدیرهعضو هیا   13/14/1412  فوق لیسانس 

 - - - - های بزرگ صنعتی سایپا قالب

 و اطلاعات سهامدارانسرمایه  -1-14

کاه طای چناد     میلیارد ریاال باوده   1111میلیون ریال و در زمان پذیرش در بورس  141سرمایه شرکت در بدو تاسیس 

سهم، به ارزش اسمی هر  19،811،111،111میلیون ریال )شامل تعداد  111,811,19مرحله به  شرح جدول زیر به مبلغ

 ریال( بالغ گردیده است.  1،111سهم 

 

 درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه
 سرمایه جدید

 )میلیارد ریال(
 محل افزایش سرمایه

 مطالبات حال شده آورده نقدی و 1,444 4,521 1384/44/12

 مطالبات حال شده 1,154 15 1386/46/31

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 1,254 52 1382/44/41

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 3,444 21.4 1314/41/25

 سود انباشته و آورده نقدی 6,144 143 1311/43/18

14/44/1315  سود انباشته 14،625 25 

45/11/1444  سود انباشته 16،444 54 

43/43/1442  سود انباشته 11,844 24 
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زیر بوده  مطابق با جدول 29/12/1412سایپا در تاریخ  گذاری سرمایهاصلی شرکت گروه همچنین ترکیب سهامداران 

 است:

  

  مدیریت هایاهداف و راهبرد -2

 بلند مدت و کوتاه مدتی ها برنامهو  کلان هدافا1-2-

اساتفاده از   نیو امالاک و همچنا   هاا  یگاذار  هیاز سارما  یحاداکثر  یریدر نظر دارد با بهره گ پایسا گذاری سرمایهشرکت 

راستا اهداف و  نیسهامداران گام بردارد در ا یارزش افزوده برا جادیو ا ینیارزش آفر شیدر جهت افزا یمال نینو یابزارها

 :است ریشرکت به شرح ز یها یاستراتژ

 گذاری در بازار سرمایه به برند معتبر و قابل اتکا و اعتماد سرمایه گذاران در  تبدیل برند شرکت در حوزه سرمایه

 بازار.

 سازی پرتفوی شرکت اعم از های مولد در راستای سازماندهی و بهینه های غیر مولد به دارایی تبدیل دارایی 

 در قالب هلدینگ. گذاری سرمایهبورسی و غیر بورسی و همچنین تکمیل زنجیره ی ها شرکتگذاری در  سرمایه

 گروه در شده تعیین اهداف به جهت نیل در مجموعه عملکرد افزایی هم جهت گروه های شرکت با همکاری 

 باشد. میای هی چند رشتها شرکتسایپا از جمله  گذاری سرمایهسایپا، با توجه به اینکه شرکت گروه 

 آنها. مدیران عملکرد ارزیابی و تابعه هایشرکت عملکرد به مستمر نظارت 

 آنها. مسئولیت با مرتبط آموزشی های دوره برگزاری با کارکنان دانش و مهارت ارتقاء و کارائی افزایش 

 تاریخ تایید گزارش

0200401401 
2901201402 

 سهامدار

 تعداد سهام درصد تعداد سهام درصد

 شرکت سایپا 12،673،822،111 64 12،673،822،111 64

2 379،174،455 2 379،174،455 
 شرکت رویال صدف کیش

 )سهامی خاص( 

 سایر سهامداران 6،747،113،435 34 6،747،113،435 34

 جمع 19،811،111،111 111 19،811،111،111 144
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و تاثیرات تغییرات آنها برر نترایج    (با اهمیت) هابرآوردها و قضاوت، مهم حسابداریی ها رویه -2-2

  شده گزارش

های مالی تلفیقی و جداگاناه اساساا   بار مبناای     صورتهای مالی: ه گیری استفاده شده در تهیه صورتاندازمبنای 

 بهای تمام شده تاریخی تهیه شده است.

و  گاذاری ساایپا  های مالی شرکت گاروه سارمایه  های مالی تلفیقی گروه حاصل تجمیع اقلام صورتصورت مبانی تلفیق:

زیاان   و های درون گروهای و ساود  های تحت کنترل( آن پس از حذف معاملات و مانده حسا )شرکتهای فرعی شرکت

 تحقق نیافته ناشی از معاملات فی مابین است.

حاصل جماع  "شود. سرقفلی، بر اساس مازادهای تجاری با استفاده از روش تحصیل به حسا  منظور میترکیب سرقفلی:

منصفانه در تاریخ تحصیل، به علاوه مبلاغ هار گوناه  مناافع فاقاد حاق کنتارل در واحاد          مابه ازای انتقال یافته به ارزش

یل شاده در تااریخ تحصایل )در    تحصیل شده، و ارزش منصفانه منافع مالکانه قبلی واحد تحصیل کنناده در واحاد تحصا   

 "شده در تاریخ تحصایل،  های تقبلها قابل تشخیص تحصیل شده و بدهیخالص مبالغ دارایی "بر"ای(های مرحلهترکیب

 گردد.سال به روش خط مستقیم مستهلک می 21شود و طی گیری میاندازه

در آمد عملیاتی به ارزش منصفانه مابه ازای دریافتی یا دریافتنی و به کسار مباالغ از بابات برگشات از      درآمد عملیاتی:

 شود.گیری میفروش وتخفیفات اندازه

کاه   یمخاارج  یشاود، باه اساتثنا   یما  ییشناساا  نهیوقوع به عنوان هز سالدر  یمال نیمخارج تام مخارج تامین مالی:

 است. «طیواجد شرا یهاییدارا» لیقابل انتسا  به تحص مایمستق

بعادی مارتبط   شود. مخارج  می گیری اندازهمبناى بهاى تمام شده  هاى ثابت مشهود، بر دارایی های ثابت مشهود:راییدا

شاده اولیاه آن گاردد و     وضعیت دارایی در مقایسه با استاندارد عملکرد ارزیابیبهبود مشهود که موجب هاى ثابت  داراییبا 

هاای   منجر به افزایش منافع اقتصادی حاصل از دارایی شود، به مبلغ دفتری دارایی اضافه و طی عمر مفید باقیمانده دارایی

ها که به منظاور حفاو وضاعیت دارایای در مقایساه باا        ییشود. مخارج روزمره تعمیر و نگهداری دارا مربوط مستهلک می

 .گردد شود، در زمان وقوع به عنوان هزینه شناسایی می شده اولیه دارایی انجام می استاندارد عملکرد ارزیابی

از  کیا تمام شده پاس از کسار کااهش ارزش انباشاته هار       یدر املاک به بها یگذار هیسرما در املاک: گذاریسرمایه

باه   یافتنیا در ای یافتیدر یازا در املاک، به ارزش منصفانه مابه یگذار هی. درآمد سرماشود یم یریگ اندازه ها یگذار هیسرما

  گاذاری  در املاک شامل سرمایه یگذار هیسرما. شود یم ییشناسا فاتیاز بابت برگشت از فروش و تخف یکسر مبالغ برآورد
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  گاذاری  از نظر سرمایه  که  ای بالقوه  ارزش  جهت  ساخت است و به انیدر جر ای شده لیتکم  که  است  یا ساختمانی  در زمین

  داریشارکت نگها    توساط  یتجاار  هاای تیفعال یفروش در روال عاد ایبه قصد استفاده   ارزش و اجاره( و نه شیدارد )افزا

 شود. می

 شود.  ها ثبت مى و در حسا  یریگ اندازهمبناى بهاى تمام شده  نامشهود، بر های ییدارا های نامشهود:دارایی

ای دال بار امکاان کااهش     گزارشگری، در صورت وجود هرگوناه نشاانه  سال در پایان هر  زیان کاهش ارزش دارایی ها:

گیرد. در این صورت مبلغ بازیاافتنی دارایای بارآورد و باا ارزش دفتاری آن       ها، آزمون کاهش ارزش انجام می ارزش دارایی

گردد. چنانچه برآورد مبلغ بازیافتنی یک دارایی منفرد ممکن نباشد، مبلغ بازیافتنی واحد مولد وجه نقدی کاه   میمقایسه 

 گردد. دارایی متعلق به آن است تعیین می

، های واحد( که مبلغ دفتاری آنهاا  )مجموعه غیر جاری هایدارایی غیر جاری نگهداری شده برای فروش: هایدارایی

غیر جاری نگهداری شاده بارای فاروش     هایبه عنوان داراییگردد ه استفاده مستمر بازیافت میفروش و ن عمدتا  از طریق

واحاد( جهات فاروش     های)مجموعه غیر جاری هایطبقه بندی می شود.این شرایط تنها زمانی احراز می شود که دارایی

آماده بوده و  ی مرسوم و معمول است،هایفوری در وضعیت فعلی آن، فقط بر حسب شرایطی که برای فروش چنین دارایی

غیار جااری    هاای فروش آن بسیار محتمل باشد و سطح مناسابی از مادیریت، متعهاد باه اجارای طارح فاروش دارایای        

ر رود شرایط تکمیل فروش طی یکسال از تاریخ طبقاه بندی،باه اساتثنای    ای که انتظاهای واحد ( باشد به گونهمجموعه)

 مواردی که خارج از حیطه اختیار مدیریت شرکت است، احراز گردد.

ذخایر، بدهی هایی هستند که زمان تسویه و یا تعیین مبلغ آن توام با ابهام نسبتا قااابل توجه است. ذخایر زمانی  ذخایر:

شاارکت دارای تعهد فعلی )قانونی یا عرفی( در نتیجه رویااادادهای گذشته باشاد، خاروج مناافع    شناسایی می شوند که 

 اقتصادی برای تسویه تعهد محتمل باشد و مبلغ تعهد به گونه ای اتکاپذیر قابل برآورد باشد

هاای فرعای   شرکتشرکت اصلی بر اساس یک ماه و مزایای پایان خدمت کارکنان  ذخیره پایان خدمت: مزایای دخیره

هاا منظاور   بر اساس یک ماه آخرین حقوق ثابت و مزایای مستمر بارای هار ساال خادمت آن هاا محاسابه و در حساا        

 گردد.می

هاای وابساته در   گذاری در شارکت حسابداری سرمایه های وابسته:در شر کت گذاریسرمایهروش ارزش ویژه برای 

 مالی تلفیقی به روش ارزش ویژه انجام می شود. هایتصور

های وابسته در ابتدا به بهای تمام شده در صورت وضعیت ماالی تلفیقای   در شرکت گذاریسرمایهمطابق روش ارزش ویژه 

زیاان جاامع شارکت وابساته تعادیل       شناسایی و پس از آن بابت شناسایی سهم گروه از سود یا زیان و سایر اقلام ساود و 

   .شودمی

شود و باه عناوان یاک رقام کاهناده در بخاش حقاوق        یسهام خزانه به روش بهای تمام شده شناسایی  م سهام خزانه:

های    ،شود. در زمان خرید، فروش، انتشار یا ابطال ابزارهای مالکانه خاود شارکت  مالکانه در صورت وضعیت مالی ارائه می
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شود. مابه ازای پرداختی یاا دریاافتی بطاور مساتقیم در بخاش حقاوق       نمیسود یا زیانی در صورت سود و زیان شناسای 

 مالکانه شناسایی گردد.

در صورتیکه شرکت فرعی، سهام خود را خرید و فروش نماید، به دلیل تغییر  آثار معاملات سهام خزانه شرکت فرعی:

منافع دارای حق کنترل و مناافع فاقاد   مبالغ دفتری  در نسبت حقوق مالکانه نگهداری شده توسط منافع فاقد حق کنترل،

شود. تفاوت بین مبلغ تعدیل منافع فاقد حق کنتارل و ارزش منصافانه   های مالی تلفیقی تعدیل میحق کنترل در صورت

 "آثار معاملات سهام خزانه شرکت فرعای  "به طور مستقیم در حقوق مالکانه تحت سرفصل مابه ازای پرداختی و دریافتی،

 شود.الکان شرکت اصلی منتسب میشناسایی و به م

هیات مدیره با بررسای نگهداشات سارمایه و نقادینگی      های غیرجاری:ها در طبقه داراییگذاریبندی سرمایهطبقه

هاا باا قصاد اساتفاده     گذاریاین سرمایه های بلند مدت برای مدت طولانی را دارد.گذاریمورد نیاز، قصد نگهداری سرمایه

ها جهات تاامین درآماد و یاا رشاد      گذاریشود و هدف آن نگهداری پرتفوی از سرمایهنگهداری میمستمر توسط شرکت 

 سرمایه برای شرکت است.

 صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو  راهبری شرکتیشرکت در ارتباط با  هایتسیاس3-2-

 در یگاذار  مشای  شرکتی، کمک به خطهدف از اصول حاکمیت بر طبق دستورالعمل ابلاغ در خصوص حاکمیتی شرکتی، 

ارزیابی و بهبود چارچو  قانونی، مقرراتی و نهادی برای حاکمیت شرکتی باا هادف حمایات از اثربخشای، کاارایی، رشاد       

  پایدار و ثبات مالی شرکت است.

معقاول از   مدیره باید نسبت به ایجاد، استمرار و تقویت سازوکارهای اثربخش جهت کساب اطمیناان   هیات بر این اساس، 

بدین منظاور مشاروح اقادامات انجاام شاده بایاد در یاک         .محقق شدن اصول حاکمیت شرکتی به شرح زیر، اقدام نماید

 سرفصل جداگانه در گزارش فعالیت هیات مدیره منعکس و در مجمع عمومی عادی به سهامداران ارائه شود.
 

بازارهای شفاف و منصفانه و تخصیص کاارای  چارچو  حاکمیت شرکتی باید  :اثربخش چارچوب حاکمیت شرکتی .1

 منابع را ترویج کند، با حاکمیت قانون سازگار باشد و از نظارت و اجرای موثر آن حمایت کند.

 

چارچو  حاکمیت شرکتی باید از حقوق سهامداران حفاظت و  ها: حفظ حقوق سهامداران و برخورد یکسان با آن .2

ه برخورد یکسان با تماام ساهامداران، شاامل ساهامداران اقلیات و خاارجی       ها را تسهیل کند و نسبت ب اعمال حق آن

 .تمام سهامداران باید به طور منصفانه فرصت احقاق موثر حقوق خود را داشته باشند .اطمینان فراهم کند
 



2049 اسفند 92مالی منتهی به  سالتفسیری مدیریت گزارش   

 

14 

 

 چارچو  حاکمیت شرکتی باید حقوق ذینفعان را طبق آنچه در قوانین یا قراردادها مشخصرعایت حقوق ذینفعان:  .3

هاا   ذینفعاان را در ایجااد ثاروت، اشاتغال و پایاداری شارکت      بین شرکت و است درنظر بگیرد و همکاری فعالانه  شده 

 .تشویق کند

را های روشنی  چارچو  حاکمیت شرکتی باید، انگیزه :های مالی گذاران نهادی، بازار سهام و سایر واسطه سرمایه .4

عمال  ای هبستری فراهم کند که مشارکت کنندگان بازار ساهام باه گونا    گذاری فراهم کند و  زنجیره سرمایه در سراسر

 کنند تا به حاکمیت شرکتی خو  کمک کند.

چارچو  حاکمیت شرکتی باید این اطمینان را فراهم نماید که تمام موضوعات بااهمیت مارتبط باا   افشا و شفافیت:  .5

 .شود کمیت شرکتی به موقع و صحیح افشا میهای نقدی، مالکیت و حا شرکت، شامل وضعیت مالی، عملکرد، جریان

اثاربخش   نظارتچارچو  حاکمیت شرکتی باید نسبت به هدایت راهبردی شرکت،  پذیری هیات مدیره: ولیتئمس .6

فاراهم  لازم را اطمیناان   ،مدیریت به وسیله هیات مدیره و پاسخگویی اعضای هیات مدیره باه ساهامداران و ذینفعاان   

 .نماید

 1442ماهه سال  12و جلسات در شخصات هیات مدیره م1-3-2-
 

نام و نام خانوادگی 

 نماینده
 تحصیلات تاریخ عضویت سمت نمایده شرکت

دفعات 

 حضور

عضویت در 

 ها کمیته

عضویت همزمان در 

  1هیات مدیره بیش از 

 ثبت شده شرکت

 سایپایدک فرهاد عربلو
هیات رئیس 

 مدیره
31/11/1411  36 فوق لیسانس 

 -کمیته ریسک *

 -حسابرسی 

 سرمایه گذاری
- 

 داود حمزه

 )عضو سابق(

قالبهای بزرگ صنعتی 

 سایپا

مدیرعامل و 

 یسئنائب ر

  هیات مدیره

13/15/1412  21 ادکتر 

کمیته 

-گذاری سرمایه

 سیونیکم

  معاملات سهام

- 

 عباس صفری
شرکت ایرانی تولید 

 اتومبیل سایپا

 عضو موظف

  هیات مدیره
18/19/1412  - _ 11 فوق لیسانس 

 تفضلی ءعطا
مرکز تحقیقات و 

 نوآوری سایپا

هیات عضو 

 مدیره
13/14/1412  - کمیته انتصابات 24 فوق لیسانس 

عزت اله 

 عباسیان 

توسعه  گذاریسرمایه

 صنعتی نیوان ابتکار

هیات عضو 

 مدیره
17/18/1412  12 دکترا 

-کمیته ریسک

کمیسیون 

 معاملات سهام 

- 

27/13/1413 سرپرست  - ابراهیمیانکامل   - - - دکترا 

اند. آقای عزت اله عباسیان جایگزین ایشان گردیده 1412اند و  در سال * آقای عربلو عضو سابق کمیته ریسک بوده
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 به شرح جدول زیر است: 1412سوابق کاری اعضای هیات مدیره در سال 

 سوابق اجرایی نام و نام خانوادگی

 فرهاد عربلو

مدیرمالی شرکت  -گروه توسعه ملی گذاری سرمایهمدیر امور مالی و اداری شرکت  -مدیرعامل شرکت سام بخش

 گذاری سرمایهمعاون مالی و اداری شرکت   -گروه صنعتی ملی  گذاری سرمایهمعاون مالی شرکت  -پلی پروپیلن 

 توسعه صنعتی ایران

 حمزه داود

 )عضو سابق(

عضوهیات مدیره  -مدیر عامل و نائب رئیس هیات مدیره گروه مدیریت ارزش سرمایه صندوق بازنشستگی کشوری

صاندوق   گاذاری  سارمایه ی شرکت ها شرکتمعاون امور  _ی شرکت توسعه صنایع بهشهر ها شرکتو معاون امور 

عضاو غیار موظاف هیاات      –کاوثر بهمان    گذاری سرمایهرئیس هیات مدیره موظف شرکت  -بازنشستگی کشوری

 گاذاری  سارمایه مدیر عامل و نائب رئیس هیات مدیره شارکت ماادر تخصصای     _رنا  گذاری سرمایهمدیره شرکت 

 سینا 

 عباس صفری

قائم مقام و عضو هیات مدیره شرکت  -سرپرست و رئیس هیات مدیره شرکت صنایع چو  و کاغد مازنداران

مدیر ارشد فروش و  -رکز امور مشتریان گروه خودروسازی سایپامشاور مدیرعامل و رئیس م -خدمات فنی رنا

عضو کمیته اعتباری و کمیته حسابرسی شرکت  -هان و شرکت کویر تایرپامهندسی فروش شرکت نفت س

 لیزینگ صنعت و معدن

 دانشگاه بوعلی سیناعضو هیات علمی  -عضو هیات مدیره کارگزاری صبا تامین -عضو هیات علمی دانشگاه تهران عزت اله عباسیان

 عطا تفضلی
مدیرعامل و نائب -معاون خرید شرکت فولاد خوزستان-ی تابعه فولاد خوزستان ها شرکت رهعضو هیات مدی

عضو هیأت مدیره شرکت ذو  و احیای  مدیر عامل و-رئیس هیأت مدیره شرکت صنایع چو  خزر کاسپین

 مدیر بازرگانی شرکت کالسیمین –مدیرعامل و عضو هیأت مدیره شرکت تولید روی بندرعباس -قشم

 کامل ابراهیمیان
نائب رئیس هیات مدیره سرمایه  -رئیس هیات مدیره اقتصاد شهر طوبی -مشاوره مالی و اقتصادی گروه سایپا

 ایران خودرو دیزلمشاور اقتصادی  -معاون سرمایه گذاری اقتصاد غدیر -گذاری سلیم

 

 مرتبط با حاکمیت شرکتیتخصصی های  کمیته-2-3-2
 مورد توجه ویژه هیات مدیره هستند: ،که موارد زیر شده اندی مختلفی در شرکت تشکیل ها کمیته

 

 ،یماال  یگزارشاگر  ناد ینظاارت بار فرآ   یهاا  تیمسائول  ،رهیمد أتیه ندهیبه عنوان نما این کمیته: کمیته حسابرسی-1

مکتاو  داشاته باشاد     یمنشور سازمان دیبا یحسابرس  تهیکمدهد یرا انجام م یحسابرس هایتیو فعال ،یداخل یها کنترل

 ت،یریاعضاا و رواباط باا ماد     یها تی، الزامات و صلاحندهای، فرآفی، وظاینظارت یها تیمسئول ارات،یکه به طور شفاف اخت

  .جلسه تشکیل داده است 14تعداد  1412ماهه  12این کمیته در  .دیمشخص نماو مستقل را  یحسابرسان داخل
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نام و نام 

 خانوادگی
 تحصیلات سمت

دفعات 

 حضور 

عضویت همزمان 

 ها در کمیته
 خلاصه سوابق

عضویت همزمان در 

هیات مدیره بیش از 

 ثبت شده شرکت  1

 فرهاد عربلو
رئیس و عضو 

 هیات مدیره

فوق 

 لیسانس
14 - 

مدیر امور مالی  -مدیرعامل شرکت سام بخش

گذاری گروه توسعه  و اداری شرکت سرمایه

مدیرمالی شرکت پلی پروپیلن  -ملی  
- 

 اصغر اسدی
مدیرعامل 

شرکت رویال 

 صدف کیش

 14 دکترا
کمیته حسابرسی 

شرکت پتروشیمی 

 امیر کبیر

عضو جامعه  -کارشناس رسمی داد گستری

مالی، مالیاتی  مشاور -حسابداران رسمی ایران

 های تولیدیو حسابرسی شرکت
- 

محمد 

 هاشمی خواه

معاونت 

 اقتصادی سایپا
 - 14 دکترا

عضو جامعه  -عضو هیات علمی دانشگاه

مدیر عامل و عضو هیات  -حسابداران رسمی

ی هامدیره و معاون مالی و اجرایی در شرکت

 سازیمختلف از جمله خودرو

- 

 

شده در بورس اوراق بهاادار،   رفتهیپذ یها شرکت  یشرکت تیدستور العمل حاکم یاجرا یدر راستاکمیته انتصابات: -2

شارکت   ییو اجرا یتیریدر ساختار مد ستهیجذ  و انتصا  افراد شا ندیمند نمودن و ارتقا فرآانتصابات با هدف نظا تهیکم

ناماه و دساتورالعمل    نییآ درو ساختار مقرر شده  نیدر چارچو  قوان تهیکم نینموده است. ا تهیکم نیا لیاقدام به تشک

 ،یساازمان  یهاا  پسات  نیداوطلبا  یو عموم یا حرفه یها دانش و مهارت یو تخصص نانهیزبیبا سنجش ر یشرکت تیحاکم

 جلسه تشکیل داده است. 2تعداد  1412ماهه  12این کمیته در  کند. می نیانتصا  را تضم ندیفرآ یاثربخش شیافزا
 

نام و نام 

 خانوادگی
 تحصیلات سمت

دفعات 

 حضور 

عضویت 

در همزمان 

 هاکمیته

 خلاصه سوابق

عضویت همزمان در 

  1هیات مدیره بیش از 

 ثبت شده شرکت

 عضو هیات مدیره عطا تفضلی
فوق 

 لیسانس
2 - 

های تابعه فولاد  عضو هیات مدیره شرکت

-معاون خرید شرکت فولاد خوزستان-خوزستان

چو  خزر کاسپینمدیرعامل شرکت صنایع   
- 

اسدالله 

 متاجی
 - 2 دکترا عضو کمیته

مدیرکل امور آموزشی معاونت علوم، مهندسی و 

 کشاورزی دانشگاه آزاد اسلامی
- 

سیدعیسی 

 موسوی

مدیرعامل پیشگامان 

 خوراک تابان
 - مدیرعامل شرکت عمران تهاتر شهرداری - 2 لیسانس

 

  أتیه یاز سو شده دیتفو اراتیو اخت یشرکت تیبر اساس الزامات حاکم سکیر تیریمد ۀتیکم کمیته ریسک:-3

 تهیکم نیشرکت شکل گرفته است. ا کیاستراتژ یها به اهداف و برنامه یابیدست یبرا شانیبا هدف کمک به ا رهیمد

 سکیر تیریمد یساز کپارچهیبر  یسع ،یمال یبازارها ۀطیضمن اخذ مشاوره از خبرگان و کارشناسان مجر  در ح

 ها یریگ  میارشد در تصم رانیآن و کمک به مد یور بهره شیافزا یلازم در راستا یها شنهادیشرکت، ارائه پ یها تیفعال

 أتیرا به ه جیو کنترل نموده و نتا یابیشرکت را ارز سکیر تیریمناسب بودن چارچو  مد تهیکم نیا نیدارد. همچن

 جلسه برگزار کرده است. 12تعداد  1412سال  در ایجاد شده و 1411در انتهای سال  این کمیته. دینما یم زارشگ رهیمد
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نام و نام 

 خانوادگی
 تحصیلات سمت

دفعات 

 حضور 

عضویت 

در همزمان 

 ها کمیته

 خلاصه سوابق
عضویت همزمان در 

  1هیات مدیره بیش از 

 ثبت شده شرکت

عزت اله 

 عباسیان
 5 دکترا عضو هیات مدیره

کمیسیون 

 معاملات سهام

عضو هیات  -عضو هیات علمی دانشگاه تهران

 مدیره کارگزاری صبا تامین
- 

یوسف 

 ندیلی
 عضو کمیته

فوق 

 لیسانس
12 - 

گذاری عضو موظف هیات مدیره شرکت سرمایه

عضو جامعه  -قائم مقام اقتصادی سایپا -سایپا

نائب ریس هیات  -حسابداران رسمی ایران

 سایپامدیره شرکت پلاسکوکار 

- 

 فیروز

حسین  

 زاده

مدیرعامل 

گذاری نیوان سرمایه

 ابتکار

فوق 

 لیسانس
12 - 

گذاری قائم مقام مدیرعامل شرکت سرمایه

مدیرعامل شرکت گسترش  -کارکنان سایپا

 صنایع و خدمات کشاورزی
- 

اند و آقای عزت اله عباسیان کردهجلسه شرکت  7در مجموع در  1412اند که در سال * آقای عربلو عضو سابق این کمیته بوده

 .اندجایگزین ایشان گردیده
 

در  یراهبرد ماتیارشد و متخصص با اتخاذ تصم رانیبا حضور مد گذاری سرمایه تهیکم: گذاری سرمایهکمیته -4

سهام و انواع  تیحفو مالک ایفروش  د،یخر ،گذاری سرمایه یشنهادهایپ ی، بررسها گذاری سرمایه لیخصوص توسعه و تعد

با هدف حفو  یشده و به صورت منظم و ادوار لیتشک گذاری سرمایه رانیاوراق بهادار و نظارت مستمر بر عملکرد مد

مجموعا  1412ماهه سال  12در شود. میبرگزار  گذاری سرمایهدر امر  میتصم نیاز سهام سهامداران و اتخاذ بهتر انتیص

 برگزار شده است.سیون( یجلسه )کمیته و کم25تعداد 

  گزارشگری پایداری -2-3-3

 دستورالعمل، گزارش عملکرد شرکت در زمینه ی پایداری به شرح زیر است: 41و  39مطابق با مواد 

 شرح موضوع ابعاد پایداری

 محیط زیست

ایان حاال تالاش شاده تاا در      گذاری است، چالش خاصی در این خصوص وجود ندارد. باا   با توجه به اینکه شرکت از نوع هلدینگ سرمایه

ای هاای دوجاداره، انجاام تعمیارات دوره     صرفه جویی لازم صورت گیرد و بدین منظور استفاده از شیشاه  مصرف آ ، برق و گاز ساختمان

 293هزیناه آ  باه مبلاغ     1412ماهاه ساال    12گیرد. در  تجهیزات حرارتی و برودتی و مواردی از این دست به صورت منظم صورت می

میلیاون   519میلیون ریال، هزینه پست و تلفن به مبلاغ   11،794میلیون ریال، هزینه برق به مبلغ  911میلیون ریال، هزینه گاز به مبلغ 

میلاوین ریاال از ایان     12،828مبلاغ   1412ماهه ساال   12میلیون ریال بوده است که در مجموع در  322ریال و هزینه سوخت به مبلغ 

 رفته است.  بابت هزینه صورت پذی

مسئولیت 

 اجتماعی

 11مبلاغ   29/12/1412طی دوره مورد گزارش و به استناد مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه شرکت، برای سال مالی منتهی باه  

میلیاون ریاال صاورت گرفتاه کاه شاامل مشاارکت در         811ای بالغ بر  هزینه 1412پایان سال  میلیارد ریال تعیین گردید که در

میلیون ریال و کمک  111میلیون ریال، مشارکت در ساخت خانه در منطقه محروم  111عقیله بنی هاشم به مبلغ بازسازی صحن 

 بوده است.  میلیون ریال 96و هزینه آموزش به مبلغ  میلیون ریال 611رسانی به مردم سیل زده سیستان و بلوچستان به مبلغ 

 اقتصادی

 یو طراحا  یابیا گذاری به منظور ارز سرمایه استیس هیانیب کی نیکسب شده در فراز و فرود بازار، تدو اتیشرکت با توجه به تجرب

 نیتا تناسب با  است در دستور کار قرار داده را شرکت یسبد کسب و کارها ایدوره یابیها و ارز گذاری کلان سبد سرمایه یمعمار

  گردد. تیسهامداران آن رعا سکیشرکت با ذائقه ر یو بازده سکیر
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 صورت گرفته در حوزه حاکمیت شرکتیاقدامات اهم  -2-3-4

 جهت کسب اطمینان معقول از اهم اقدامات هیات مدیره شرکت در راستای استمرار و تقویت ساز و کارهای اثربخش

 محقق شدن اصول حاکمیت شرکتی به شرح زیر است:

 ی مصو .ها و دستورالعمل ها به روز رسانی آیین نامه 

 .برگزاری منظم جلسات هیات مدیره 

 .نظارت بر افشا و شفافیت اطلاعات، همانند سنوات گذشته 

 ها و روابط ریسکمصارف، ، منابعمهمترین -1

 نابعم -3-1

باشد،که ترکیب آنها براساس صورت  میمنابع مالی در دسترس شامل پرتفوی سهام و املاک و مطالبات از اشخاص  

 به شرح زیر است: 29/12/1412وضعیت مالی مورخ 

 میلیارد ریال                                                    

 25،314     پرتفوی سهام بورسی و غیر بورسی      

 1،447                                  ها املاک و پروژه

 6،949                                مطالبات از اشخاص             

 33،711                                                 جمع     

 

سرمایه پذیر به ی ها شرکتعمدتا  از محل سود سهام  1412سال پایاندر  از سود سهام دریافتنی شرکت دریافتنی منابع

  باشد.‌ریال می میلیارد 411ها به مبلغ  کارگزاریو اخذ اعتبار از میلیارد ریال   844 مبلغ

 مصارف  -3-2

میلیاون ریاال  و    169،345 عمدتا  از سود سهام پرداختنی به سهامداران باه مبلاغ   1412 اسفند در پایانمصارف شرکت 

 51،216باه مبلاغ   هاا  های نقدی بابت کارمزد کاارگزاری  و پرداختمیلیون ریال  1،517خرید دارایی ثابت مشهود به مبلغ

 باشد.   میمیلیون ریال 

 و امکان باز پرداخت ها بدهی 3-2-1

در میلیارد  ریاال افازایش یافتاه اسات و       564میلیارد ریال به  397 از  مبلغ  1411ی شرکت طی سال ها مجموع بدهی

میلیارد ریال رسیده اسات کاه افازایش آن عمادتا  بابات خریاد        568ی شرکت به مبلغ ها بدهی 1412 سال پایان اسفند

ی ماالی،  هاا  . همچنین با توجاه باه نسابت   باشد می و سود سهام پرداختنی به سهامداران کارگزاریی ها شرکتاعتباری از 

 ی خود را دارا بوده و از این بابت با محدودیتی روبرو نخواهد شد. ها شرکت توان بازپرداخت بدهی

 آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان ها سکری-3-3

هاای مختلفای مواجاه    گذاری با ریسکهای سرمایهها از جمله شرکتمانند کلیه شرکتگذاری سایپا  شرکت گروه سرمایه

ترین این مخاطرات عبارتند از: ریسک نرخ بهاره، نوساانات نارخ ارز، تاورم، عوامال باین المللای و سیاسای         باشد. مهم می

پرتفوی سهام 

بورسی و غیر 

 بورسی

86% 

 املاک و پروژه ها

5% 

مطالبات از 

 اشخاص

9% 
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ی مذکور، مدیریت در نظار دارد از  ها به منظور جلوگیری و کاهش آثار ریسک تأثیرگذار بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی.

طریق تامین منابع مالی، مدیریت بهینه پرتفوی، واگذاری املاک شرکت نسبت به متنوع سازی پرتفاوی ساهام بورسای و    

 آید، اقدام نماید.   میی که در سایر صنایع به وجود ها غیر مدیریتی با استفاده از فرصت

 ریسک نوسانات نرخ بهره

های بانک مرکزی به شبکه های پولی در کشور و دستورالعملات نرخ بهره که در نتیجه اتخاذ سیاستطور کلی نوسانبه 

بهره اوراق بهادار و درآمد  گذارد. نوسانات نرخمی ، از چند منظر بر عملکرد و سودآوری شرکت تأثیراستبانکی کشور 

افزایش و یا کاهش جذابیت بازار پولی و به تبع آن رونق و رکود نسبی بازار سرمایه خواهد  ثبه صورت عمومی باع ثابت

گذاری نیز از این رکود متأثر خواهد گردید. از طرف دیگر . بدیهی است در صورت رکود بازار سرمایه، شرکت سرمایهشد

 دهد. میکاهش  را ها سودآوری شرکتیجه های سرمایه پذیر را افزایش و در نتافزایش نرخ بهره، هزینه مالی شرکت

 ریسک نوسانات نرخ ارز

فاقد هر گونه بدهی ارزی است، ریسک نوسانات نرخ ارز به صورت مستقیم تأثیری بار ساودآوری آن    به دلیل آنکه شرکت

به طور مستقیم تحت تأثیر نوسان نرخ  استپذیر اصلی عمدتا  در صنعت خودرو  های سرمایهاما چون فعالیت شرکت ندارد.

 .گذاردگذاری تاثیر  های مذکور و به تبع آن شرکت سرمایه تواند بر سودآوری شرکت بنابراین نوسانات نرخ ارز می است،ارز 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی

تواند روند عادی تجارت و کسب و کار را با چالش المللی در سطح عمومی میهای بینبه طور کلی برخی محدودیت

 بر تواند پذیر و هم از طریق تاثیر بر بازار سرمایه می های سرمایهمواجه سازد. این عوامل هم از طریق تأثیر بر شرکت

 ثر واقع شود.مؤگذاری عملکرد شرکت سرمایه

 ریسک نقدینگی

بایست برمنابع داخلی و  میگذاری امکان استفاده از تسهیلات بانکی را ندارند، بنابراین های سرمایهاز آنجایی که شرکت

کنترل منابع نقدینگی )ورود و خروج نقدینگی( تمرکز بیشتری داشته باشند. از طرف دیگر، افزایش سرمایه نیز با 

باشد. همچنین در شرایط رکود بازار، منابع نقدینگی از محل فروش  میهای خاص خود همراه ها و دشواریمحدودیت

ترین راهکارهایی به شمار گردد. تقسیم سود نقدی حداقلی، از مهمهایی مواجه میها نیز با محدودیتگذاری سرمایه

 د.نباش می گذاری همواره به دنبال آنسرمایه یها رود که شرکت می

 بازار)پرتفوی(  ریسک

 یها شرکت سهم هر سود تحقق عدم یا کاهش و (Value Market) سهام روز ارزش کاهش از متاثر عمدتا  بازار ریسک

 خواهد شد.که با تنوع سازی پرتفوی تا حدودی این نوع ریسک مدیریت . است پرتفوی در موجود پذیر سرمایه

 تجزیه و تحلیل حساسیت نسبت اوراق

شود از آنجا  میی قیمت اوراق بهادار در پایان دوره تعیین ها از ریسک پذیری جزیه و تحلیل حساسیت براساس آسیبت 

گذاری  بهای تمام شده و خالص ارزش فروش بوده و سرمایه حداقلمدت  گذاری کوتاه که در پایان سال روش سرمایه

به  نسبتبلندمدت بر اساس بهای تمام شده در دفاتر منعکس گردیده و کاهش ارزشی نداشته، لذا حساسیت شرکت 

 های اوراق بهادار مالکانه از سال قبل تغییر با اهمیتی نداشته است. قیمت
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  معاملات با اشخاص وابستهطلاعات مربوط به ا -3-4
  به میلیون ریال مبالغ

 نام شخص وابسته شرح

مشمول 

ماده 

129 

 اجاره نوع وابستگی
خرید 

 خدمات

کارمزد 

 اعتباری

هزینه به 

 نیابت
 تضامین فروش

تجاری  واحد

 اصلی و نهایی
 12،211،111 4 36،213  1 1 عضو  هیات مدیره √ شرکت سایپا

 یواحد تجار

 یفرع

گروه سرمایه گذاری 

 کارکنان سایپا
√ 

عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
12،111 1 1 4،517 1،181،362 1 

شرکت ستاره 

 سفیران آینده
 1 1 1 1 31،241 1 همگروه √

 √ رویال صدف کیش
عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1 1 31،127 1 1 

کارگزاری سپهر 

 باستان
√ 

عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1 52،134 8،792 1 2،112،111 

شرکت انرژی گستر 

 ساینا اروند
√ 

عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1 1 44،886 1 1 

سرمایه گذاری گروه 

 صنعتی رنا
√ 

مدیره  عضو هیات

 شرکت سرمایه پذیر
1 135،311 1 3،981 1 1 

 √ توسعه بازرگانی برنا
عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1،818  1 1 1 

 یشرکت ها

 همگروه

شرکت تجارت 

الکترونیک خودرو 

 تابان تاخت

 1 11،991 611  1 6،611 همگروه √

 √ پشتیبان ترابر سایپا
عضو هیات مدیره 

 پذیرشرکت سرمایه 
1 1 1 44 1 1 

پیشگامان خوراک 

 تابان
 1 1 1 1 19،886 1 همگروه √

سرمایه گذاری 

توسعه صنعتی نیوان 

 ابتکار

√ 
عضو  هیات مدیره 

 مشترک
3،611 1 1 611 1 1 

شرکت سازه گستر 

 سایپا
√ 

عضو هیات مدیره 

 مشترک
1 1 1 7،295 1 1 

 √ لیزینگ رایان سایپا
عضو هیات مدیره 

 مشترک
1 1 1 1 1 6،511،111 

  24،812،444  1،113،352  136،154  52،134  182،245  22،244 جمع  
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 دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت و اثرات ناشی از آن -3-5

و انقلا  منجار باه    یعموم یدادسرا 8بوده در شعبه  انیدر جر 1399که از سال  هیدر خصوص پرونده سرقت از ملک اله

 یحبس برا تیمحکوم یعدالت تهران را یمجتمع قضائ یفریدادگاه ک 1151خواست شده و سپس در شعبه  فریصدور ک

هاای آقاای علیرضاا    دعاوی حقوقی دیگر شرکت، مربوط به پروناده دریاافتی   است. دهیمجرمان و استرداد اموال صادر گرد

 محمدی و طرح دعاوی شرکت علیه ایشان و صدور رای نهایی و تجدید نظر بر بی حقی شرکت بوده است. 

 اندازها نتایج عملیات و چشم-4

  یج عملکرد مالی و عملیاتینتا-4-1

جریاان خاالص   ی گذشته بهبود یافتاه اسات و   ها با توجه به صورت جریان وجوه نقد توان نقدینگی شرکت نسبت به سال

هاا را داده اسات. همچناین تاامین      ها و ساایر پرداختای   ای عملیاتی کفاف پرداخت هزینهه ورود وجه نقد ناشی از فعالیت

 یافته است. افزایشگذشته  مشابه سال سالهای مالی نسبت به  و هزینه ها اعتبار از کارگزاری

 میلیون ریال مبالغ به                       لکرد و وضعیت شرکتتصویر پنج ساله از عم                                   

 1318 1311 1444 1441 1442 شرح

 ها گذاری سرمایهجمع 

 )میلیون ریال(
26،751،528 22،973،141 21،617،518 18،456،338 15،268،736 

 ها جمع دارایی

 )میلیون ریال(
33،961،918 27،389،614 25،485،313 23،612،441 19،465،331 

 ها خالص ارزش دارایی

 )میلیون ریال(
33،394،251 26،825،132 25،188،697 18،664،758 14،458،146 

 11،675،111 16،111،111 16،111،111 16،111،111 19،811،111 )میلیون ریال( سرمایه

 1،952،332 4،413،482 1،811،185 4،916،214 7،163،181 )میلیون ریال( سود عملیاتی

 1،911،212 4،398،862     6،872،289 4،936،435 7،164،119 )میلیون ریال( سودخالص

بر حسب آخرین  سود هر سهم

 )ریال( سرمایه
357 249 347 222 145 

 11 42 161 25 - )ریال( سود تقسیم شده

 مصوبه آخرین مجمعمطابق خرین وضعیت پرداخت سود سهام جزئیات پرداخت و آ -4-2

مهرمااه   15در تااریخ   کاه  ریال سود نقدی تقسیم شده است 25به ازای هر سهم  1411عمومی عادی سالیانه در مجمع 

پرداخت شده  دارای سجام توسط شرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه سهامداران حقیقی سود 1412

 .ه استگردیدپرداخت  11/18/1412در تاریخ  نیز و سود سهامداران حقوقی
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 ها و وضعیت شرکت، ترکیب داراییهاگذاری سرمایهدر پرتفوی  تغییرات -4-3

ی غیر بورسی و املاک اسات کاه   ها شرکتبخش پرتفوی بورسی،  3سایپا شامل  گذاری سرمایهی شرکت ها پرتفوی دارایی

   شود. میدر ادامه شرح داده 

 به تفکیک صنعت ها شرکتدر سهام  گذاریسرمایهرکیب کل پورتفوی ت 4-3-1

بنادی صانایع در   بر اسااس طبقاه   1412ماه  اسفندپایان  در گذاری سایپاهای شرکت گروه سرمایهگذاریپرتفوی سرمایه

گاذاری در  ی بورسی و سارمایه ها شرکت سهامگذاری در  شده در دو گروه سرمایهبورس اوراق بهادار و بر مبنای بهای تمام

                                                                                                                                                                        گردد:می جدول ذیل گزارش ی غیربورسی به شرحها شرکتسهام 
 به میلیون ریال            مبالغ

ف
دی

ر
 

 گروه صنعت

 ها گذاریکل سرمایه خارج از بورس بورسپذیرفته شده در 

 بهای تمام شده
درصد 

 از کل
 بهای تمام شده

درصد از 

 کل
 بهای تمام شده

درصد 

 به کل

 46 11،678،987 2 93،417 57 11،585،571 خودرو و ساخت قطعات 1

 2 411،511 1 1 2 411،511 ها یگذار هیسرما 2

 1 269،713 1 1 1 269،713 ییو محصولات دارو مواد 3

 1 355،215 1 1 2 355،215 ینفت یو فراوردها ییایمیش محصولات 4

5 
و  یو ساخت محصولات فلز یاساس فلزات

 یفلز یاستخراج کانه ها
482،827 2 1 1 482،827 2 

 23 5،799،199 . . 29 5،799،199 واسط یمال یبه نهادها یکمک یها تیفعال 6

 1 222،229 1 1 1 222،229 یو پول یمال یها یگر واسطه 2

 1 168،118 1 1 1 168،118 و بانکها یاعتبار موسسه 8

 1 1 1 1 1 1 موتور هیبه جز وسائط نقل یعمده فروش تجارت 1

 1 272،976 1 1 1 272،976 و ارتباطات یو نقل4انبار دار حمل 14

 1 115،712 1 1 1 115،712 ،آهک و گ  مانیس 11

 1 199،958 1 1 1 199،958 یصنعت یرشته ا چند 12

 1 55،261 1 1 1 55،261 و ارتباطات اطلاعات 13

 1 261،311 1 1 1 261،311 قابل معامله یگذار هیسرما یها صندوق 14

 21 5،122،174 98 5،122،174 1 1 عیصناسایر  15

 144 25،343،862 144 5،115،411 144 24،188،326 جمع
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 باشاد.   مای درصد از پرتفوی سهام شرکت در صانعت خاودرو و سااخت قطعاات      46مجموعا ، بر اساس بهای تمام شده، 

ی گروه خودرو سازی سایپا و گروه صانعتی رناا   ها شرکت درصد از بهای تمام شده پرتفوی شرکت، در سهام 44چنین هم

 شده است.  گذاری سرمایه

 

 ی خارج از بورسها شرکتدر سهام  گذاریسرمایه - 4-3-2

  گذاری سایپا در آنها سهام دارد: دهد که شرکت گروه سرمایه را نشان می  ی غیر بورسیها شرکتجدول زیر 

 به میلیون ریال مبالغ

 سرمایه اسمی نام شرکت ردیف
درصد 

 مالکیت

بهای تمام 

 شده

درصد 

 از کل

 6441 3،318،366 41 11،972،238 گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا 1

 246 388،542 51 1،111،111 کارگزاری سپهر باستان 2

 1143 581،181 21 2،911،111 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان 3

 542 291،281 21 1،449،361 تجارت الکترونیک خودرو تابان 4

 541 262،181 21416 1،883،167 توسعه صنعتی خودرو 5

 143 68،336 21438 288،111 توسعه بازرگانی برنا 6

 442 34،768 21 145،231 گسترش موادپیشرفته 2

 443 14،354 111 511،111 شرکت انرژی گستر ساینا اروند 8

 444 21،111 11 211،111 ستاره سفیران آینده 1

 441 6،953 37 151،111 تهیه و توزیع مواد ریخته گری و قطعات صنعتی ایران 14

 441 3،111 111 511،111 صدف کیششرکت رویال  11

 444 161 4 3،581 توسعه صنعت سرمایه گذاری ایران 12

 444 44 4 1،111 مشاوره رتبه بندی اعتباری ایران 13

 245 128،418   سایر 14

 
 144 5،115،411   جمع

 

هلدینگ گروه 

 صنعتی رنا

24% 

 سایپا

21% 
تامین سرمایه  

 لوتوس پارسیان

23% 

سایر سهام   

 پرتفوی بورسی

13% 

پورتفوی  

شرکتهای غیر 

 بورسی

21% 
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 مبالغ به میلیون ریال                                 هادر صندوق گذاریسرمایه                                                       

 نام شرکت ردیف
 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(

 ارزش روز 
 )میلیون ریال(

درصد از 

 کل

 1444  84،366  94،518 قابل معامله شاخصی کیان 1

 4  23،681  23،821 تجارت شاخصی کاردان 2

 7  41،211  41،128 افرا نماد پایدار 3

 1841  116،155  111،953 صندوق سرمایه گذاری اندیشه ورزان صبا تامین 4

 
 14444  255،312 261,013 جمع

 

باه   1412ساال   پایان اسافند میلیارد ریال بوده که در  191,4مبلغ  1411لازم به ذکر است مطالبات از اشخاص در سال 

درآماد ساود ساهام دریاافتنی      مطالباات شارکت از محال    یافته است که عمادتا  بابات   افزایشمیلیارد ریال  6،949مبلغ 

ی فرعای پرداختاه   هاا  شارکت ادامه به معرفی و بررسی  درهای بورسی و غیر بورسی موجود در پرتفوی بوده است. شرکت

 است. شده

  انرژی گستر ساینا اروند )سهامی خاص(شرکت 

به صورت شرکت ساهامی خااص تاسایس شاده و طای شاماره        18/16/1391انرژی گستر ساینا اروند در تاریخ  شرکت  

باه   1411111563و مالکیت صنعتی منطقه آزاد اروند )آبادان/ خرمشهر( و شناساه ملای     ها شرکتدر اداره ثبت  2394

در حال حاضر شرکت انرژی گستر ساینا اروناد  شروع به فعالیت نموده است.  18/16/1391ثبت رسیده و متعاقبا از تاریخ 

باشاد.   مای سایپا است و واحد تجاری نهاایی شارکت گاروه ساایپا      گذاری سرمایهجز واحدهای تجاری فرعی شرکت گروه 

  .استمیلیون ریال   511،111مبلغ  29/12/1412منتهی به در پایان سال مالی  سرمایه این شرکت

 به میلیون ریال مبالغ

2901201402 منتهی بهسال مالی   درصد رشد سالانه 2901201401 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 (67) 466،141 153،511 درآمد عملیاتی

(78) 417،257 92،742 سود )زیان( عملیاتی  

 (77) 399،852 92،243 سود خالص

(77) 811 184 ریال -سود خالص به ازای هر سهم  

 خلاصه وضعیت مالی:

(37) 65،311 41،267 بدهی  

 1 1،451،438 1،463،681 حقوق صاحبان سهام

(1) 1،516،738 1،514،947 دارایی  
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  رویال صدف کیش )سهامی خاص(شرکت 

و مالکیات    هاا  شارکت در واحاد ثبات    1141تاسیس و تحت شاماره   23/13/1381رویال صدف کیش در تاریخ  شرکت

شاعبه شارکت در    15/16/1391در ماورخ  باه ثبات رساید و     11861527826سه ملی صنعتی منطقه آزاد کیش  و شنا

و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت  ها شرکتدر اداره ثبت  12/18/1391تهران تاسیس گردیده که مراتب آن در تاریخ 

ید. از ایان رو در  سایپا منتقل گرد گذاری سرمایهبه شرکت گروه  % سهام آن111کل  11/12/1391خ رسیده است. در مور

سایپا و واحد تجاری نهایی شارکت   گذاری سرمایهحال حاضر شرکت رویال صدف کیش  جز واحدهای فرعی شرکت گروه 

 .استمیلیون ریال   511،111مبلغ  29/12/1412در پایان سال مالی منتهی به  سرمایه این شرکتباشد.  میگروه سایپا 
 به میلیون ریال مبالغ

 درصد رشد سالانه 2901201401 2901201402 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

(21) 686،936 549،478 درآمد عملیاتی  

(21) 658،174 521،289 سود )زیان( عملیاتی  

(16) 589،934 498،111 سود خالص  

(16) 1،181 996 ریال -سود خالص به ازای هر سهم  

 خلاصه وضعیت مالی:

 6 1،186،621 1،153،115 بدهی

 21 2،144،692 2،482،713 حقوق صاحبان سهام

 16 3،131،312 3،635،818 دارایی

 شرکت کارگزاری سپهر باستان )سهامی خاص(

و مالکیات   ها شرکتدر اداره ثبت  336113تاسیس و تحت شماره  16/19/1387کارگزاری سپهرباستان در تاریخ شرکت 

گری و بازارگردانی و خادمات ماالی و   صنعتی تهران به ثبت رسید. فعالیت اصلی شرکت شامل خدمات کارگزاری و معامله

در پایان  سرمایه این شرکت% سهام این شرکت است و 51سایپا در حال حاضر مالک  گذاری سرمایهمشاوره است. شرکت 

                            باشد. میمیلیون ریال  1،111،111مبلغ  29/12/1412 سال مالی منتهی
 به میلیون ریال مبالغ             

 درصد رشد سالانه 2901201401 2901201402 سال مالی منتهی به

       خلاصه عملکرد سود و زیان:

 22 416،516 496،751 درآمد عملیاتی

 2 199،451 213،377 سود )زیان( عملیاتی

 13 171،412 192،294 سود خالص

 13 171 192 ریال -سود خالص به ازای هر سهم

       خلاصه وضعیت مالی:

 174 1،523،475 4،168،114 بدهی

 15 1،213،299 1،378،593 حقوق صاحبان سهام

 113 2،726،774 5،546،717 دارایی
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  رنا )سهامی عام( گروه صنعتی گذاری سرمایهشرکت 

به صورت شرکت سهامی عام تاسیس شاده و   19/11/1355 گروه صنعتی رنا )سهامی عام( در تاریخ گذاری سرمایهشرکت 

و مالکیت صانعتی تهاران باه ثبات رسایده و در ماورخ        ها شرکتدر اداره ثبت  12/11/1355مورخ  27249طبق شماره 

و خرید و فاروش ساهام    گذاری یهسرمادر بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد. فعالیت این شرکت عمدتا  11/18/1374

 مبلاغ  29/12/1412در تااریخ   شاهریور مااه اسات. سارمایه شارکت      31مالی این شارکت  همچنین پایان سال باشد.  می

 در ادامه آمده است. این شرکت شدهحسابرسی  تلفیقی ماهه6دوره  اطلاعات مالی است.میلیون ریال  11،675،118
 به میلیون ریال مبالغ             

 درصد رشد سالانه 2901201401 2901201402 سال مالی منتهی به 

       خلاصه عملکرد سود و زیان:

(42) 5،638،966 3،291،939 درآمد عملیاتی  

(57) 4،774،937 2،175،132 سود )زیان( عملیاتی  

(71) 6،251،347 1،892،761 سود خالص  

(71) 534 161 ریال -سود خالص به ازای هر سهم  

       خلاصه وضعیت مالی:

 26 28،157،388 35،541،193 بدهی

 14 23،981،242 27،286،255 حقوق صاحبان سهام

 21 52،138،631 62،827،348 دارایی
 

 )سهامی عام( سایپاکارکنان  گذاری سرمایهشرکت گروه 

سهامی خاص در شاهر تهاران تاسایس     به صورت شرکت 28/9/1386کارکنان سایپا در تاریخ  گذاری سرمایهشرکت گروه 

نیاز مجموعه گروه و خرید و فاروش   های تامین غذا و نیروی انسانی موردی فرعی این گروه در زمینهها شرکتاست. شده 

 29/12/1412در پایاان ساال ماالی منتهای باه       نمایند. سرمایه این شرکت میخودروهای تولیدی مجموعه سایپا فعالیت 

 شرکت به شرح زیر است: این شدهحسابرسی  تلفیقی اطلاعات مالی آخرین است. بودهمیلیون ریال  11،972،238 مبلغ
 به میلیون ریال مبالغ     

 درصد رشد سالانه 2901201401 2901201402 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 19 31،284،455 36،121،492 درآمد عملیاتی

 29 2،862،118 3،681،846 سود )زیان( عملیاتی

(54) 5،912،921 2،719،211 سود خالص  

(64) 716 256 ریال -سود خالص به ازای هر سهم  

 خلاصه وضعیت مالی:

(2) 11،981،587 11،778،342 بدهی  

 23 17،828،358 21،848،428 حقوق صاحبان سهام

 13 29،818،945 33،625،771 دارایی
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 :باشدبه شرح جدول زیر می کارکنان گذاری سرمایهگروه  های شرکت زیرمجموعهبرخی از مهمترین 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )سهامی خاص(شرکت پشتیبان ترابر سایپا 

مااورخ  615526تاساایس و تحاات شااماره  25/14/1412شاارکت حماال و نقاال پشااتبان تراباار سااایپا )سااهامی خاااص( در تاااریخ 

باه ثبات رسایده     14112417966های صنعتی و معنوی تهران و به شاماره ملای   ها و مالکیتدر واحد ثبت شرکت 14/15/1412

باشد لذا شارکت پشاتیبان   % از سهام شرکت متعلق به شرکت رویال صدف کیش )سهامی خاص( می99498است. با توجه به اینکه 

اسات. ایان   ای هشود. فعالیت شرکت در حوزه امور حمل و نقال جااد  سو  میهای فرعی شرکت فوق محترابر سایپا از جمله شرکت

در حاال پیگیاری    1412و در ساال  ریالی تاسیس شده است.  1111هزار برگ سهم  11میلیون ریال، شامل  11شرکت با سرمایه 

نقل بوده است،  از ایان رو در   اخذ مجوزهای لازم برای شروع فعالیت، ثبت شرکت، اجاره ساختمان مطابق با شرایط سازمان حمل و

فعالیت عملیاتی خاود را آغااز    1413موفق به آغاز عملیات نشده و با توجه به موفقیت در اخذ مجوزهای لازم، در سال  1412سال 

 :نموده است. آخرین اطلاعات مالی حسابرسی شده شرکت به شرح جدول زیر است
 به میلیون ریال مبالغ

 2901201402 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 1 درآمد عملیاتی

 )14،972( سود )زیان( عملیاتی

 )11،291( خالص )زیان( سود

 )1،129،111( ریال -خالص به ازای هر سهم )زیان( سود

 خلاصه وضعیت مالی: 

 471،863 بدهی

 )11،281( حقوق صاحبان سهام

 461،583 دارایی

  

 درصد مالکیت نام شرکت

 22423 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان

 84 تجارت الکترونیک خودرو تابان

 14 ستاره سفیران آینده

 11411 پیشگامان خوراک تابان

 16 فناوری سایپا ارتباط

 11411 خودرو تابان تاختتجارت الکترونیک 

 18 شرکت توسعه مدیریت سرمایه مهرتابان

 144 تابانتوسعه بازرگانی گروه سپهرتجارت مهرنوین 
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 زمین و ساختمانجزئیات  -4-3-3

 جزئیات زمین و ساختمان در جدول زیر به صورت کلی افشاء شده است.

 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان

 سایپا گذاری سرمایهشرکت گروه 

  21/12/1442مالی  سالشده منتهی به ی مالی حسابرسی ها مطابق با صورت

 های ثابت مشهودسرفصل دارائی

 شرح دارایی

بهای تمام 

)میلیون شده 

 ریال (

استهلاک 

 انباشته

 )میلیون ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال (

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

ی ها پرونده

 حقوقی

زمین دفتر 

 مرکزی
 اداری 86,571 1 86,571

شش 

 دانگ

بزرگراه شهید ستاری -تهران 

-شمالی )بین حکیم و همت( 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

 31پلاک  -شانزدهم 

 
 ندارد آزاد

ساختمان 

دفتر مرکزی 
– 

 واحد ( 15)

38,191 12،895 25،296 

 اداری

فقره 15

سند تک 

 برگی

بزرگراه شهید ستاری -تهران 

-شمالی )بین حکیم و همت( 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

شقایق کوچه  -خیابان هجرت 

 1717/13 31پلاک  -شانزدهم 

 متر مربع

 ندارد آزاد

ساختمان 

 دفتر مرکزی

 واحد( 1)-

 تجاری

یک فقره 

سند تک 

 برگی

بزرگراه شهید ستاری -تهران 

-شمالی )بین حکیم و همت( 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

 31پلاک  -شانزدهم 

 ندارد آزاد

 در املاک گذاری سرمایهسرفصل 

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال(

استهلاک 

انباشته 

)میلیون 

 ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال(

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

ها پرونده

 ی حقوقی

 زمین 

 1,111,247 1 1,111,247 ایزدشهر

تفریحی 

- 

 توریستی

سند 

منگوله 

 دار

حد فاصل شهرک  -شهر ایزدشهر 

بر - 3آبی کنار و خیابان گلسار 

 نور -شمالی جاده محمود آباد 

99725  

 متر مربع
 ندارد آزاد

 345,414 1 345,414 پلاسکوکار
 -تجاری

 اداری

سند 

منگوله 

 دار

ابتدای جاده -میدان فتح  -تهران 

 قدیم کرج

52372/51 

 متر مربع
 ندارد آزاد

 1،558،522 12،815 1,521,422 جمع کل :
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 عملکرد برای ارزیابی عملکرد  های شاخصترین معیارها و مهم-5

  برای ارزیابی معیارهای عملکردو  ها شاخص -5-1

مهمترین عامل و معیار و شاخص ارزیابی عملکرد شرکت، میزان سود عملیاتی محقق شده با لحا  نمودن ترکیب 

 باشد. میی عملیاتی ها درآمدهای عملیاتی و خالص جریان وجوه نقد ناشی از فعالیتوکیفیت 

با توجه به نوع فعالیت شرکت تحقق درآمدهای پیش بینی شده متاثر از روناق و رکاود باازار و همچناین متااثر از تااریخ       

پیش بینی شده باه   EPSباشد. ولذا عدم تحقق سود خالص و  میی سرمایه پذیر ها شرکتبرگزاری مجامع عمومی سالیانه 

ساود عملیااتی و ترکیاب     تناسب زمان سپری شده به معنای عدم امکاان تحقاق آن تاا پایاان ساال ماالی نخواهاد باود.        

   درآمدهای عملیاتی پنج سال:

 میلیارد ریال به مبالغ                                                                                                               

 1191 1199 1400 1401 1402 شرح

 795 1،682 1،375 5،111 5،931 درآمد سود سهام

 1،313 2،916 682 388 1،589 ها گذاری سرمایهسود )زیان( فروش 

 1 1 2 3 1 ی عملیاتیها سایر درآمد

ی عملیاتی)اداری و عمومی( ها هزینه

 استهلاکو 
(457) (485) (259) (176) (147) 

 1،952 4،413 1،811 4،916 7،163 سود عملیاتی
 

میلیون ریال بوده است که  5،931،313 مبلغ 1412قابل ذکر است که درآمد سود سهام دریافتی شرکت در پایان اسفند 

 % افزایش داشته است.18نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود 

 ساختار سرمایه شرکتتجزیه تحلیل و کفایت -5-2

 به شرح زیر است: 29/12/1412ای طی سال جاری و دو سال گذشته، در تاریخ ی معرف ساختار سرمایهها نسبت

 2901201400 2901201401 2901201402 شرح

 63 47 58 نسبت حقوق مالکانه به جمع بدهی

 1 1 1 ها نسبت حقوق مالکانه به دارایی
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  بندیجمع -6

میلیارد ریال شده که عمدتا  ناشی از درآمد ساهام شارکت    7،164  منجر به سود خالص 1412سال  عملکرد شرکت در پایان اسفند

گاروه   گاذاری  سارمایه ی ساایپا و  هاا  شرکتسود فروش سهام پارسیان و تامین سرمایه لوتوس کارکنان سایپا و  گذاری سرمایهگروه 

 24/14/1412در تااریخ   29/12/1411منتهای باه    ذکر است مجمع عمومی عادی سالیانه ساال ماالی  لازم به باشد.  میصنعتی رنا 

ریال ( به عنوان سود سهام تقسیمی مصاو  گردیاد، کاه ساود ساهامداران       25میلیارد ریال ) به ازای هر سهم  495برگزار و مبلغ 

رکازی و تساویه وجاوه پرداخات گردیاد و ساود       از طریاق شارکت ساپرده گاذاری م     15/17/1412دارای سجام در تاریخ  یحقیق

منظور ارتقاء سطح فعالیت شارکت در آیناده، رئاوس    بههمچنین  .ه استگردیدپرداخت  11/18/1412تاریخ در سهامداران حقوقی 

‌باشد: میهای آتی شرکت بشرح ذیل  برنامه

 های تابعه شرکت وپذیر  های سرمایه مشارکت در افزایش سرمایه شرکت. 

  هاای تابعاه و    شارکت  شرکت و شناسایی راهکارهای توسعه های جدید و گذاری سرمایه جهت ی تخصصیها کمیتهتشکیل

 .ی جدیدها حوزه

 های بورسی و فرابورسی گروه و حمایت از سهام شرکت بازارگردانی. 

 ها و تبدیل دارایی غیر مولد به مولد در راستای اهداف و استراتژی شرکتگذاریسازماندهی سرمایه. 

  و  ایزدشاهر املاک  گذار برای ایجاد ارزش افزوده با اخذ پروانه ساخت و امکان مشارکت جهت جذ  سرمایهپیگیری جهت

 .پلاسکو کار

 هاای کام باازده    گاذاری  ها و همچنین واگاذاری سارمایه  گذاری تنوع سازی پرتفوی شرکت در راستای بهبود بازده سرمایه

 .جهت اصلاح پرتفوی بورسی

 های غیر گروه.گذاری در شرکت و حجم پرتفوی آزاد شرکت با سرمایه افزایش گردش 

 های گروه جهت هم افزایی عملکرد مجموعه در نیل به اهداف تعیین شده در گروه سایپا همکاری با شرکت. 

 .مستندسازی و اجرای فرآیندهای منابع انسانی 

 .بازنگری چشم انداز و ماموریت و ارزشیابی منابع انسانی 

 پیاده سازی نظام ارزیابی عملکرد اجرا و. 


