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   هبّیت کسب ٍکبر-1

 ليه هبی  ّ   اٍتلبدیمؤ-1-1
 دس شضاسؽ تيؼیش ییـین ثه چنذین نْته اؿبس  ششدیذ:

  داسد  یخجش اص تاس  دس تدبست خهبن یدلاس 8000دلاس و مغ  300اوس   ،یدلاس 350متبنال  ،یدلاس 600ىالاد

 یدلاس 65نيت  ینیـجیی 1400ّه تب تبثؼتب   ذید یؼتیمشتجظ اػت. ثب ـیكنب یثشا یهبل خجش خاث نیو دس ف

 ش؟یخ بی ششدد یمحٌَ م ضین

 داماّلغ  شیدس ثادخه سا همچا ؿمـ ـیكنب یانشط یهبما هب متیٍ ؾیو اىضا یدػتاس یمتگزاسیٍ ؼِیس

سا ثش  یشیهؼتنذ و همچنب  ناػب  ش ذیشزاسا  دس تشد هیػشمب تیسػذ ّل یػش ثبصاس نگهذاؿته و ثه نؾش م یثبلا

 دهنذ. یم حیتشخ یهضاس ثلنذمذت

 یسوصهب نیدس ا یشزاسا  هشىه ا هیػشمب هیهيؼ سوه یثشا یشیشيت اششچه ناػب  ش یؼتیثب بطیاهت یثب ّم 

ثبصاس دس دػتاس  تیاص سؿذ ّل یخهت ثهش  منذ یاهشم یذهبیخش حیثه تذس یؼتیؿاد، امب ثب یم هیػخت تاك

 ثبؿذ. 99ثهبس  یضیسود ثه تنذ و ت یّه انتؾبس نم یسؿذ شد،یّبس ٍشاس ش

، نْبت مهمی سا ثشای ادامه مؼیش ییؾ سوی هبی ىاً و ثشسػی میضا  انغجبٍـب  ثب سویذادهبی ثقذی نگبهی ثه شضاس 

، متبنال 800دامه داؿته اػت. ىالاد ػشمبیه شزاسا  ٍشاس می دهذ. عی ػه مب  اخیش، همچنب  تاس  ّبلاهبی خهبنی ا

دلاس فجاس نماد. خشوخی مذلهبی ییـجینی ٍیمت  65اص دلاس سػیذ  انذ و نيت نیض  10000و مغ ثه  350، اوس  350

ىذسال سصسو داسنذ و چنبنچه دولت  مشیْب ٍلذ هبّی اص    اػت ّه ٍیمت هب دس این هاالی هؼبػیت صیبدی ثه نش  ثهش  

اؿته ثبؿذ، نجبیؼتی انتؾبس سؿذ هبی ثیـتشی سا داؿته ثبؿیم. دس فین هبل ثه دلیا محذودیت هبی ّنتشل تاس  سا د

تالیذ، ّؼشی ماخادی انجبسهب و ىـبس تَبضبی انجبؿته عی یِ ػبل شزؿته، اهتمبلا عی  ینذ  میب  مذت ؿبهذ ّبهؾ 

ه یِ دس هبل ؿيبه ؿذ  هؼتنذ. ثشای دس اٍتلبد داخلی نیض سیؼِ هبی رّش ؿذ ، یِ ث چـم شیش ٍیمت هب نجبؿیم.

ّه ادش منيی این ٍیمت هب ثش شبص ملشىی چـم شیش  ی شبص ملشىی كنبیـ، مـخق ؿذمثبل ثب اث ك ىشمال ٍیمتگزاس

دسكذ تثجیت ؿذ  و ثه نؾش میشػذ ثیؾ اص این ؿبهذ  22نش  ثهش  نیض هاالی  شزاسا  مشتيـ ؿذ. نیؼت و تشع ػشمبیه

سؿذ    نجبؿیم. خلاكب ّه ػبصمب  ثاسع نیض ثب یشوط  مَشسات صدایی دس هبل تَایت ػمت تَبضبی اوساً اص عشیٌ 

عمینب  ىقلی دس تنهب فذ  ا تبػیغ نهبدهبی مبلی نؾیش تبمین ػشمبیه، ػجذششدا  و كنذوً هبی ػشمبیه شزاسی اػت.

 نؼجیخلاف انتخبثبت سیبػت خمهاسی و خهتگیشی سییغ خمهاس  ینذ  اػت. فذ  اعمینبنی ّه الجته مبنـ اص سؿذ 

همچنب  ػَو ؿیـه ای نش  ثهش  مبنـ اص سؿذ مذاو  ؿبخق اػت ػهم هبی ثنیبدی ثبصاس نـذ  اػت. امب دس فین هبل، 

امه مؼیش اػت. هشچنذ ّه می تاا  ثه تذسیح ثخـی اص ػجذ سا ثه و همچنب  ناػب  شیشی ثهتشین ساهجشد ثشای اد

 خشیذهبی ثلنذمذت اختلبف داد.
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  ثبصاس ػشمبیه ثشسػی ّلی-2-1

سؿذ ثه این ، ثب سّاسد ؿْنی هبی متقذد ثه سونذ كقادی خاد ادامه داد 99اوساً ثهبداس اص اثتذای ػبل  ؿبخق ثاسع

اىضایؾ ػشمبیه اص محا تدذیذ اسصیبثی  نؾیش همچنین محشُ هبی خبنجی، ّبهؾ نش  ثهش  و ػجت اىضایؾ نش  اسص

این سونذ ثب ؿیت ّمتش تب  وسود ىضاینذ  نَذینگی ثه ثبصاس ػهب  و ثه تجـ    سؿذ اسصؽ ثبصاس ثاد. ثاد و ػجت داسایی هب

ذ اك هی ؿذ و انتهبی مشداد مب  ؿبخق واسد سون 20اص  . امبادامه داؿتنیض  یواهذ 2،100،000ؿبخق و  99مشداد 20

دس نهبیت، ثب سؿذ خاة ؿبخق ػبصهب دس مب  اػينذ، یشونذ  ی ثاسع دس واهذ سػیذ.  1،200،000 ثب  مب  ثه هذود 

  واهذ ثه یبیب  سػیذ. 1،307،707ثب مَذاس  1399ػبل 

 سا نـب  می دهذ: 99یبیب  ػبل ؿبخق هبی مختلو ثبصاس دس  ای اص تنییشات خذول صیش خ كه

 درغد تغییزات هیشاى تغییزات 98/12/29 99/12/30 ضبذع

 154.961 7940807 5120900 103070707 ضبذع کل

 167.171 6060368 3620731 9690099 ببسار اٍل

 139.201 105140654 100880094 206020748 ببساردٍم

 152.011 6960261 4580032 101540293 غٌعت

 179.931 101450539 6360668 107820207 هبلی

 160.661 180579 110564 300143 سزهبیِ گذاری ّب

 166.211 300962 180628 490590 پٌجبُ ضزکت فعبلتز

 224.051 1710118 760375 2470493 ضبذع غٌعت ذَدرٍ

 178.831 3304970491 1807310708 5202290199 ارسش ببسار بَرس)هیلیبرد ریبل(

P/E 14.8 15.3 -0.532239866 -3.471 

 

 

 كنقت ثشسػی وضقیت-3-1

و ثب تاخه ثه  اینْه ششو  اص  ندبیی ّه املت ػشمبیه شزاسی ماخاد دس ػجذ ثاسػی ؿشّت دس كنقت خادسوػبصی هؼتنذ 

ای ثه سؿذ كنقت خادسو داؿته و دس ت ؽ نگب  ویظ ثبؿذ ػشمبیه شزاسی ػبیپب اص خمله ؿشّتهبی چنذ سؿته ای می

        اهم مااسد مشثاط ثه این كنقت ثه ؿشح ریا اسائهثشای هضاس یشسنگ تش دس صندیش  اسصؽ كنقت خادسو داسد ّه 

 می ؿاد:
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داسای  محؼاة و ّلیذی كنقتی خاد، اص ثقذ و ٍجا كنبیـ اص یصندیشهبی ثب شؼتشد  استجبط لحبػ ثه خادسو كنقت

. كنقت خادسو دس ّـاس مب لاّاماتیا سؿذ كنبیـ دیگش اػت ثه اػت اٍتلبدی تاػقه و اؿتنبل ایدبد دس ثبلای یتبنؼیا

اصای اىضایؾ  ثه ّه اػت    اص هبّی ثش وسدهب ثشخی سؿته كنقتی دیگش ثب كنقت خادسو مشتجظ هؼتنذ. 60عاسی ّه 

 83 و ػبصییٍغقه و ػبصیصخادسو مؼتَیم اؿتنبل    دسكذ 17 ّه ؿاد می ایدبد ؿنا دو دػتگب  خادسو هش تالیذ

 ای مدمافه خادسو ػبخت دس .ثاد خادسویخااهذ ثه خذمبتی ىقبلیتهبی و ثبلادػتی صكنبیـ میشمؼتَیم    اؿتنبل دسكذ

 و عشاهی، متبلاطی، الْتشونیْی، الْتشیْی، ؿیـه، فبیٌ، یبسچه، چاة، ی ػتیْی، ؿیمیبیی، انشطی، هبی تْنالاطی اص

. داسد ّـاس كنبیـ ثین دس سا دو  ستجه یؼین همجؼتگی ضشیت لحبػ ثه كنقت خادسو دلیا همین ثه. داسنذ دخبلت میش 

ا  خادسو واهذ تالیذی دس صمینه خادسوػبصی ىقبلیت می ّننذ ّه مهم تشین  نهب ؿشّت ػبیپب و ایش12دس هبل هبضش 

هبی ثین  اثتذا تحشیم اثتذای دهه ناددس  .دسوػبصا  ایشانی هؼتنذتشین ثبصاسهبی كبدساتی خا اكلی اػت . فشاً، ػاسیه و 

ّشدنذ و ـ ْه ؿشّبی تدبسی ایشا  خادسو و ػبیپب ساثغه خاد سا ثب این دو ؿشّت ٍغثغاسیت ىالمللی فلیه ایشا  ؿذت شش

ت و فمذتب ثه ىّبهؾ یب نهب سا دس تالیذ خادسو دػت تنهب شزاؿتنذ. ّمیت و ّیيیت تالیذ خادسو دس این ػبلهب ثه ؿذت 

 خادسو كنقت  .وخاد تحشیمهب اص تَبضبی خبسخی ّبػته ؿذ ثه دلیات ٍذست خشیذ مشد ، اص تَبضبی داخلی و ىدلیا ا

 ثهش  هضینه ّبهؾ نتیده دس و ثبنْی ػاد ّبهؾ نش . اػت مبلی تبمین هضینه ثبلای و ثبنْی فذیذ  مـْ ت ثب دسشیش

 دس تَبضب ؿشایظ ثه تاخه ثب ثغاسیْه اػت، اٍتلبدی متنیشهبی ّ   اص كنقت این یزیشی تبدیش مهمتشین ؿشّتهب این

 ششدد. خادسوػبصا  مبلی تبمین ّبهؾ مـْ ت ثه مندش می تاانذ ػاد این ّبهؾ خبمقه

 ،«1404اهذاه و ػیبػتهبی تاػقه كنقت خادسو دس اىٌ »دس ایشا  دس ػنذ  1404چـم انذاص كنقت خادسو دس اىٌ 

یبثی ثه خبیگب  نخؼت كنقت خادسوی منغَه، ستجه یندم  ػیب و ستجه یبصدهم دس خهب  می ثبؿذ. ثش این اػبع دػت

دسكذ اص تالیذ نبخبلق داخلی ّـاس مشثاط ثه كنقت خادسو ثبؿذ. ثه فجبست  4هذاٍا   1404ثش وسد ؿذ  اػت دس ػبل 

ثینی ؿذ  اػت ّه ػهم كنقت  ییؾ لاسمیلیبسد د 158.1مقبدل  1404دیگش میضا  تالیذ نبخبلق داخلی ّـاس دس ػبل 

  .س خااهذ ثادلامیلیبسد د 5.47خادسو مقبدل 
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 مذیشا  ؿشّت  فبتاع-4-1

 سوت ًوبیٌدُ اعضبء ّیئت هدیزُ

تبرید عضَیت 

در ّیئت 

 هدیزُ

 تحػیلات

سزهبیِ گذاری ٍ تَسعِ غٌعتی ًیَاى 

 ابتكبر
 همیذ ؿهیبص

هیئت  و فضا میش ماؽو سئیغ

 مذیش 
 ىاً لیؼبنغ 10/02/1399

  ػیذ فلی ىتبهی      ّبی بشرگ غٌعتی سبیپب قبلب
مذیشفبما و فضا ماؽو هیئت 

 مذیش 
28/02/1400  دّتشا 

هزکش تحقیقبت ٍ ًَآٍری غٌبیع ذَدرٍ 

 سبیپب
 یاػو نذیلی

فضا ماؽو و سئیغ  تنبئ

  هیئت مذیش
27/05/1399  ىاً لیؼبنغ 

مذیش هیئت فضا میش ماؽو  ػیذ سضب هؼینی ببسرگبًی سبیپب یدک  17/01/1399  ىاً لیؼبنغ 

21/10/1398  فضا ماؽو هیئت مذیش مدیذ هؼینی ضزکت ایزاًی اتَهبیل سبیپب  ىاً لیؼبنغ 

 

 ػشمبیه و اع فبت ػهبمذاسا -5-1

ّره عری چنرذ     ثاد  میلیبسد سیبل 1000  و دس صمب  یزیشؽ دس ثاسع میلیا  سیبل 140ػشمبیه ؿشّت دس ثذو تبػیغ  

ػرهم، ثره اسصؽ اػرمی     10067500000000میلیا  سیبل صؿبما تقذاد  1006750000مشهله ثه  ؿشح خذول صیش ثه مجلل 

 .   اػتثبلل ششدیذ یسیبل 10000هش ػهم 

 

 

 تبرید افشایص سزهبیِ
درغد افشایص 

 سزهبیِ
 سزهبیِ جدید
 )هیلیبرد ریبل(

 هحل افشایص سزهبیِ

 آٍردُ ًقدی ٍ هطبلببت حبل ضدُ 12000 42529 1384/04/12

 هطبلببت حبل ضدُ 12150 15 1386/06/31

 آٍردُ ًقدی ٍ هطبلببت حبل ضدُ 12750 52 1387/04/01

 آٍردُ ًقدی ٍ هطبلببت حبل ضدُ 32000 7114 1390/01/25

 سَد اًببضتِ ٍ آٍردُ ًقدی 62100 103 1391/03/18

 سَد اًببضتِ 102675 75 10/04/1395



 

 
7 

ثاد   مغبثٌ ثب خذول صیش 30/12/1399ػبیپب دس تبسیخ  ششو  ػشمبیه شزاسی ؿشّت اكلیػهبمذاسا  همچنین تشّیت 

 :اػت

 درغد سْبم بِ کل تعداد سْبم ًبم ضزکت

 66.18 7006500510927 ضزکت سبیپب

 1،77 189،609،601 )سْبهی ذبظ( ضزکت رٍیبل غدف کیص

BFMآضٌبیكنسْن  غٌدٍق1س1ا1ببسارگزداًی  120،932،193 1.13 

 1.1 117،814،256 )سْبهی ذبظ( ضزکت اًزصی گستزسبیٌبارًٍد

 0.74 7900000000 ضزکت بیوِ پبرسیبى)سْبهی عبم(

 29 3،102،592،023 سبیز سْبهداراى

 100 10،675،000،000 جوع

 

 

 اّداف  هدیزیت  ٍ راّبزدّب بزای دستیببی بِ اّداف-2

   اهذاه مذیشیت-1-2

هرب و امر ُ و همچنرین اػرتيبد  اص      شرزاسی  ش  شیشی هذاّثشی اص ػرشمبیه ؿشّت ػشمبیه شزاسی ػبیپب دس نؾش داسد ثب ثه

د دس این ساػرتب اهرذاه   اثضاسهبی ناین مبلی دس خهت اىضایؾ اسصؽ  ىشینی و ایدبد اسصؽ اىضود  ثشای ػهبمذاسا  شب  ثشداس

 هبی ؿشّت ثه ؿشح صیش اػت: و اػتشاتظی

و افتمربد ػرشمبیه   شزاسی دس ثبصاس ػشمبیه ثه ثشنذ مقتجرش و ٍبثرا اتْرب     تجذیا ثشنذ ؿشّت دس هاص  ػشمبیه-1-1-2

 ؛شزاسا  دس ثبصاس

ػبصی یشتيای ؿرشّت افرم    الذ دس ساػتبی ػبصمبنذهی و ثهینههبی م هبی میش مالذ ثه داسایی تجذیا داسایی-2-1-2

 ؛یش  ػشمبیه شزاسی دس ٍبلت هلذینگو همچنین تْمیا صند ثاسػی هبی ثاسػی و میش شزاسی دس ؿشّت اص ػشمبیه

 دس ؿرذ   تقیرین  اهرذاه  ثره  خهت نیا دس مدمافه فملْشد اىضایی هم خهت ششو  هبی ؿشّت ثب همْبسی-3-1-2

 ؛مله ؿشّتهبی چنذ سؿته ای می ثبؿذثه اینْه ؿشّت ششو  ػشمبیه شزاسی ػبیپب اص خ ثب تاخه ،ػبیپب ششو 

  نهب؛ مذیشا  فملْشد اسصیبثی و تبثقه هبیؿشّت فملْشد ثه مؼتمش نؾبست-4-1-2

  نهب؛ مؼئالیت ثب مشتجظ  ماصؿی هبی دوس  ثششضاسی ثب ّبسّنب  دانؾ و مهبست استَبء و ّبسائی اىضایؾ-5-1-2
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  سیؼْهبی ییؾ سو ثشای دػتیبثی ثه اهذاه هب و چبلؾ-2-2
نرش   ؿرشّت فجبستنرذ اص سیؼرِ ناػرب       چربلؾ هربی یریؾ سوی   همبنگانه ّه دس ثخؾ ٍجا رّرش ؿرذ  سیؼرِ هرب و     

و سیؼرِ نبؿری اص تنییرشات    صثرب تاخره ثره تشّیرت یشتيرای ؿرشّتی        ثهش ، سیؼِ ناػبنبت نش  اسص ثرش كرنقت خرادسو   

ػیبػرری دس ّـرراس ّرره ثرره تجررـ    سیؼررِ مشثرراط ثرره فاامررا ثررین المللرری و تحررشیم هرربی ثررین المللرری سا متاخرره   

 ػبصد. می كنقت خادسو

مربلی، مرذیشیت ثهینره    منربثـ   تبمین اص عشیٌ داسددس نؾش مذیشیت  ،منؾاس خلاشیشی و ّبهؾ  دبس سیؼِ هبی مزّاسثه 

واشزاسی ام ُ ؿشّت نؼجت ثه متناؿ ػبصی یشتيای ػهب  ثاسػی و میش مذیشیتی ثب اػتيبد  اص ىشكت هبی ّره  یشتيای 

   دس ػبیش كنبیـ ثه وخاد می  یذ، اٍذا  نمبیذ.

 

 مؼئالیتهبی اختمبفی و صیؼت محیغی-3-2

هاا هبی  ینذ دس خهت ّبهؾ  لا ػشمبیه یزیشؿشّت ػشمبیه شزاسی ػبیپب اص ؽشىیت هبی مذیشیتی خاد دس ؿشّت هبی 

 .ثشداسی خااهذ نماد ثهش ، محیظ صیؼتو 
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 ریسک ّب ٍ رٍابظ ،هْوتزیي هٌببع-3

 :منبثـ مبلی و میش مبلی دس دػتشع-1-3

ثشاػبع تشاصنبمه ّه تشّیت  نهب ،دػتشع ؿبما یشتيای ػهب  و ام ُ و مغبلجبت اص اؿخبف می ثبؿذمنبثـ مبلی دس 

 ثه ؿشح صیش اػت: 30/12/99 ماس 

 میلیبسد سیبل                                                    

 18،456          یشتيای ػهب  ثاسػی و میش ثاسػی   

 2،327         ام ُ و یشوط  هب                          

 2،615                                مغبلجبت اص اؿخبف

    472           ییؾ یشداختهبی ػشمبیه شزاسی

 23،870                                          خمـ       

   

 

 

 

77.31% 

10.95% 9.74 

1.97 
پرتفوی سهام بورسی و غیر 
              بورسی

                                    املاک و پروژه ها

مطالبات از اشخاص               
                  

 پیش پرداختهای سرمایه گذاری  



 

 
10 

 تيْیِ كنقتثه  هبدس ػهب  ؿشّت شزاسییاستيای ػشمبیهتشّیت ّا 

مررب   اػررينذ 30شررزاسی ػرربیپب دس یبیررب  ػرربل مرربلی منتهرری ثرره هرربی ؿررشّت شررشو  ػررشمبیهشررزاسییشتيررای ػررشمبیه

ؿررذ  دس دو شررشو    ثنررذی كررنبیـ دس ثرراسع اوساً ثهرربداس و ثررش مجنرربی ثهرربی تمررب         ثررش اػرربع عجَرره    1399

هربی میشثاسػری ثره ؿرشح خرذول      شرزاسی دس ػرهب  ؿرشّت   هربی ثاسػری و ػرشمبیه   شرزاسی دس ػرهب   ؿرشّت    ػشمبیه

  ششدد:می ریا شضاسؽ
 

 اسٍب  ثه میلیا  سیبل           

ف
دی

ر
 

 گزٍُ غٌعت

 ّب کل سزهبیِ گذاری ذبرج اس بَرس پذیزفتِ ضدُ در بَرس

ثهبی تمب  

 ؿذ 

ثهبی تمب   دسكذ اص ّا

 ؿذ 

دسكذ اص 

 ّا

ثهبی تمب  

 ؿذ 

دسكذ 

 ثه ّا

 11 1250486 01 ۰ 11 1250486 ام ُ و مؼتن ت انجا  ػبصی، 1

 01 0 01 0 01 0 ثیمه وكنذوً ثبصنـؼتگی ثه خضتبمین اختمبفی 2

 91 105110892 01 30010 71 105080882 ىقبلیتهبی ّمْی ثه نهبدهبی مبلی واػظ 3

 01 810266 01 0 11 810266 اع فبت و استجبعبت 4

 41 7630796 01 0 51 7630796 ثبنْهب و ماػؼبت افتجبسی 5

 01 1 01 0 01 1 ػبیش محلالات ّبنی میشىلضی 6

 01 157 01 0 01 157 ػبیش واػغه ششیهبی مبلی 7

 41 7190719 01 0 51 7190719 ػشمبیه شزاسیهب 8

 01 310008 01 0 01 310008 ٍنذ و ؿْش 9

 01 240989 01 0 01 240990 محلالات ؿیمیبیی 10

 31 5750525 01 0 41 5750525 محلالات داسوییمااد و  11

 11 960024 01 0 11 960025 اػتخشاج ّبنه هبی ىلضی 12

 11 1150496 01 0 11 1150496 لاػتیِ و ی ػتیِ 13

 01 140354 11 140354 01 0 اػتخشاج نيت شبص و خذمبت خنجی خض اّتـبه 14

 131 202790167 851 2،278،807 01 0 ششیهبی مبلی و یالی واػغه 15

 61 100010222 01 0 71 100010222 ىلضات اػبػی 16

 571 1000320722 101 2690133 681 9،767،092 خادسو و ػبخت ٍغقبت 17

 11 1230104 51 1230104 01 0 ػبیش كنبیـ 18

 1001 17،499،073 1001 2،688،408 1001 14،810،665 خمـ 
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دسكذ اص یشتيرای   55دسكذ اص یشتيای ػهب  ؿشّت دس كنقت خادسو و ػبخت ٍغقبت می ثبؿذ. هم چنین  57ٌ  مدمافب

 سنب می ثبؿذ.  هبی ششو  خادسو ػبصی ػبیپب و ششو  كنقتی  ػهب  ؿشّت، ػشمبیه شزاسی دس ػهب  ؿشّت

 

 هبی خبسج اص ثاسعؿشّتدس ػهب   شزاسیػشمبیه

 شزاسی ػبیپب دس  نهب ػهب  داسد: دهذ ّه ؿشّت ششو  ػشمبیه ای سا نـب  می هبی میش ثاسػی خذول صیش نب  ؿشّت

 نب  ؿشّت سدیو
 ػشمبیه

 صمیلیا  سیبلی 
 دسكذ مبلْیت

 ثهبی تمب  ؿذ 

 صمیلیا  سیبلی
 دسكذ اص ّا

 471 102760381 40.31 406000000 ششو  ػشمبیه شزاسی ّبسّنب  ػبیپب 1

 221 5800080 .20 209000000 ییـگبمب  ثبصسشبنی ػتبس  تبثب  2

 111 2900280 .20 104490360 تدبست الْتشونیِ خادسو تبثب  3

 101 2620180 21.05 108830167 تاػقه كنقتی خادسو 4

 41 96،682 .50 450000 ّبسشضاسی ػپهش ثبػتب  5

 31 680336 20.38 2880000 تاػقه ثبصسشبنی ثشنب 6

 11 350000 0.33 1005290872 تاػقه ثبصاس ػشمبیهكنذوً ػشمبیه شزاسی مـتشُ  7

 11 340768 .21 1450231 شؼتشؽ ماادییـشىته 8

 11 200000 .10 2000000 ػتبس  ػيیشا   ینذ  9

 11 140354 .100 100000 ؿشّت انشطی شؼتش ػبینب اسونذ 10

 01 60953 37.48 50000 تهیه و تاصیـ مااد سیخته ششی و ٍغقبت كنقتی ایشا  11

 01 30010 .100 30000 ؿشّت سویبل كذه ّیؾصؿشّت ػشمبیه شزاسی ایذسوّیؾ ی 12

 01 160 4.47 30580 تاػقه كنقت ػشمبیه شزاسی ایشا  13

 01 44 4.38 10000 مـبوس  ستجه ثنذی افتجبسی ایشا  14

  
   206880408   خمـ

 

هلذینگ ششو  

 كنقتی سنب

321 

 ػبیپب

231 

تبمین ػشمبیه  

 لاتاع یبسػیب 

91 

ػبیش ػهب    

یشتيای 

 ثاسػی

211 

یاستيای میش 

 ثاسػی

151 
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 دس ساػتبیؿشّت  ػیبػتّه می ثبؿذ،  ٍ پزٍصُ الْیِ ، پلاسكَ کبراهلاک ایشد ضْز :یشوط  هب و ام ُ ؿشّت ؿبما

ثه ؿشّت ػبیپب واشزاس ؿذ و واشزاسی ػبیش  1400یشوط  الهیه ثبثت تؼایه ثذهی دس ػبل  ّه می ثبؿذهب واشزاسی  ن

 اع ؿ سػبنی خااهذ ؿذ.ؿذ   نهبییدس كاست  ام ُ 

یبیرب  ػرربل  میلیربسد سیربل ثراد  اػررت ّره دس      1،699مجلررل  1398مغبلجرربت اص اؿرخبف دس ػربل   لاص  ثره رّرش اػرت    

میلیرربسد سیرربل اىررضایؾ یبىترره اػررت . مجلررل یرریؾ یشداخررت ػررشمبیه شررزاسی مـرربسّت دس     2،615ثرره مجلررل  1399

و  اىررضایؾ ػررشمبیه ؿررشّت هرربی شررشو  ػررشمبیه شررزاسی ّبسّنررب  ػرربیپب و ؿررشّت تهیرره و تاصیررـ مررااد سیخترره شررشی

 ٍغقبت كنقتی ایشا  ثاد  اػت.

 تدضیه تحلیا و ّيبیت ػبختبس ػشمبیه ؿشّت -2-3

ثه ؿشح صیش  30/12/99شزؿته و دس تبسیخ  خبسی و دو ػبلدوس  نؼجت هبی مقشه ػبختبس ػشمبیه ای عی 

 اػت:

 ضزح

 
30/12/1399 29/12/98 29/12/97 

بِ جوع  هبلكبًًِسبت حقَق 

 بدّی

 

77/3 9/2 4/2 

حقَق هبلكبًِ بِ ًسبت 

 دارایی ّب

79/0 74/0 70/0 

 

 نؼجت هبی ىاً هبّی اص ثشخاسداسی ؿشّت اص ػبختبس منبػت ػشمبیه عی ػبل هبی شزؿته و دس هبل هبضش می ثبؿذ.

 امْب  ثبص یشداختو هب ثذهی -3-3

یبىتره اػرت و دس    ّبهؾسیبل  میلیبسد  5،007 میلیبسد سیبل ثه 5،137اص مجلل 1398مدماؿ ثذهی هبی ؿشّت عی ػبل 

فمرذتب  ثبثرت ثرذهی ثره         ّربهؾ  ّه  اػت سػیذ  سیبل  میلیبسد 4،947مجلل ثذهی هبی ؿشّت ثه   30/12/99تبسیخ 

ثرب   همچنرین  . می ثبؿذ 1398ؿشّت سویبل كذه ّیؾ ، ؿشّت ػبص  شؼتش ػبیپب و ػاد ػهب  یشداختنی فملْشد ػبل 

و اص این ثبثت ثب محذودیتی سوثرشو نخااهرذ    داسا ثاد تاا  ثبصیشداخت ثذهی هبی خاد سا ؿشّت  ،نؼجت هبی مبلی ثهتاخه 

   .ؿذ
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  سواثظ ثب رینيقب  -4-3

ثضسشتشین رینيقب  ؿشّت ػهبمذاسا  محتش  ؿشّت و دس ساع  نهب ػهبمذاس فمذ  ؿشّت ششو  خادسوػبصی ػبیپب ثب 

 می ثبؿذ. ّه نتیدتبٌ تلمیمبت ؿشّت متبدش اص ػیبػت شزاسی هبی ػهبمذاس فمذ  خااهذ ثاد. 1 مبلْیت66ثیؾ اص 

 

 سیؼِ ؿشّتتدضیه و تحلیا -5-3

هبی مختليی مااخه شزاسی ثب سیؼِهبی ػشمبیههب اص خمله ؿشّتشزاسی ػبیپب مبننذ ّلیه ؿشّت ؿشّت ششو  ػشمبیه

سیؼِ نش  ثهش ، ناػبنبت نش  اسص، تاس ، فااما ثین المللی و ػیبػی تأدیش  تشین این مخبعشات فجبستنذ اص:می ثبؿذ. مهم

 شزاس ثش ثبصاس ػشمبیه و سیؼِ نَذینگی.

  تبدیش ّشونب ثش ىقبلیت هبی ؿشّت-6-3

اص    صمب  تب ّنا  ؿشّت تمهیذات لاص  سا ثشای هيؼ ػ متی یشػنا و  1398ثب تاخه ثه ؿیاؿ ّشونب دس اواخش ػبل 

ملی مجبسص   اص ػای ػتبد ثب سفبیت ىبكله شزاسی اختمبفی و سفبیت یشوتْا هبی اث می خاد هيؼ ىقبلیت هبیهمچنین 

 ّشونب ثه ّبس ثؼته اػت. ثه نحای ّه هیچ شانه ادش منيی ثش ىقبلیت هبی ؿشّت نگزاؿته اػت. ثب 

 ریسک ًَسبًبت ًزخ بْزُ

هبی ثبنِ مشّضی ثه ؿجْه هبی یالی دس ّـاس و دػتاسالقماعاس ّلی ناػبنبت نش  ثهش  ّه دس نتیده اتخبر ػیبػت

شزاسد. ناػبنبت نش  ػاد شزای تأدیش میثبنْی ّـاس س  می دهذ، اص چنذ منؾش ثش فملْشد و ػاد وسی ؿشّت ػشمبیه

ه خااهذ ػپشد  ثه كاست فمامی ثبفت اىضایؾ و یب ّبهؾ خزاثیت ثبصاس یالی و ثه تجـ    سونٌ و سّاد نؼجی ثبصاس ػشمبی

شزاسی نیض اص این سّاد متأدش خااهذ ششدیذ. اص عشه ششدیذ. ثذیهی اػت دس كاست سّاد ثبصاس ػشمبیه، ؿشّت ػشمبیه

هبی مزّاس  هبی ػشمبیه یزیش سا اىضایؾ و دس نتیده    ػاد وسی ؿشّتدیگش اىضایؾ نش  ثهش ، هضینه مبلی ؿشّت

 ّبهؾ می یبثذ.

 

 

 ریسک ًَسبًبت ًزخ ارس

شزاسی ىبٍذ هش شانه ثذهی اسصی اػت، ثنبثشاین، سیؼِ ناػبنبت نش  اسص ثه كاست مؼتَیم  ا  نْه ؿشّت ػشمبیهثه دلی

هبی ػشمبیه یزیش اكلی ّه فمذتب  هم دس كنقت خادسو ىقبل تأدیشی ثش سوی ػاد وسی    نذاسد. امب چا  ىقبلیت ؿشّت
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هبی  تاانذ ثش ػاد وسی ؿشّت بثشاین، ناػبنبت نش  اسص میهؼتنذ ثه عاس مؼتَیم تحت تأدیش ناػب  نش  اسص هؼتنذ ثن

 شزاسی سا تحت تبدیش ٍشاس دهذ. مزّاس و ثه تجـ    ؿشّت ػشمبیه

 

 ریسک هزبَط بِ عَاهل بیي الوللی ٍ یب تغییز هقزرات دٍلتی

سا ثب چبلؾ  تاانذ سونذ فبدی تدبست و ّؼت و ّبسالمللی دس ػغح فمامی میهبی ثینثه عاس ّلی ثشخی محذودیت

تاانذ فملْشد  یزیش و هم اص عشیٌ تبدیش ثش ثبصاس ػشمبیه می هبی ػشمبیهمااخه ػبصد. این فااما هم اص عشیٌ تأدیش ثش ؿشّت

 دش واٍـ ؿاد.مؤشزاسی ؿشّت ػشمبیه

 

 ریسک ًقدیٌگی

ین می ثبیؼت ثشمنبثـ داخلی و شزاسی امْب  اػتيبد  اص تؼهی ت ثبنْی سا نذاسنذ، ثنبثشاهبی ػشمبیهاص  ندبیی ّه ؿشّت

ّنتشل منبثـ نَذینگی صوسود و خشوج نَذینگیی تمشّض ثیـتشی داؿته ثبؿنذ. اص عشه دیگش، اىضایؾ ػشمبیه نیض ثب 

هب و دؿااسیهبی خبف خاد همشا  می ثبؿذ. همچنین دس ؿشایظ سّاد ثبصاس، منبثـ نَذینگی اص محا ىشوؽ محذودیت

 تشین ساهْبسهبیی ثه ؿمبس میمهم ششدد. تَؼیم ػاد نَذی هذاٍلی، اصهبیی مااخه میودیتهب نیض ثب محذػشمبیه شزاسی

 ذ.نمی ثبؿ شزاسی همااس  ثه دنجبل   ػشمبیه هبی سود ّه ؿشّت

 

  (پزتفَیببسار) ریسک

 ػهم هش ػاد تحٌَ فذ  یب ّبهؾ و یValue Marketص ػهب  سوص اسصؽ ّبهؾ اص متبدش فمذتب  ؿشّت ثبصاس سیؼِ

ّه ثب تناؿ ػبصی یشتيای دس ػبل خبسی تب هذودی این ناؿ سیؼِ . اػت یشتيای دس ماخاد یزیش ػشمبیه هبی ؿشّت

 ششدد. مذیشیت می
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  ػهب  ؿشّتسونذ ٍیمت -7-3
ثش یبیه ٍیمت  هب دهذ؛ این داد سا نـب  می 99مب   اػينذتب یبیب   98 اػينذ مب اص نماداس صیش، سونذ ٍیمت هش ػهم ؿشّت 

 .یبیبنی دس  خشین سوص مقبم تی ثبصاس مـخق ؿذ  اػت

 

 اسّباًدًتبیج عولیبت ٍ چطن -4

  :فملْشد  تی-1-4

، اكالاٌ اس ػشمبیه و محیظ ّؼت و ّبس ؿشّتثب تاخه ثه مبهیت و ناؿ ّؼت و ّبس ؿشّت و سیؼِ هبی هبّم ثش ثبص

نخااهذ ثاد و نتبیح هبكا اص فملْشد  تی ثب تاخه ثه یتبنؼیا   تی دوس شزؿته ثیب  ّننذ  فملْشد  دوس فملْشد 

ثبصاس ییؾ ثینی  و همچنین یثاسػی و میش ثاسػی شّت، صؿبما ام ُ و ػهب ؿهبی ماخاد دس ػشمبیه شزاسی هبی 

 می تاانذ متيبوت ثب فملْشد خبسی ثبؿذ. دس مب  هبی ییؾ سو فملْشد  تی ػشمبیه
 

 :وضقیت مبلی و نَذینگی-2-4

ثب تاخه ثه كاست خشیب  وخا  نَذ تاا  نَذینگی ؿشّت نؼجت ثه ػبل هبی شزؿته ثهجاد یبىته اػت و خشیب  

 خبلق وسود وخه نَذ نبؿی اص ىقبلیت هبی فملیبتی ّيبه یشداخت هضینه هب و ػبیش یشداختی هب سا داد  اػت.

 شزؿته  ّبهؾ یبىته اػت.همچنین تبمین افتجبس اص ّبسشضاسی هب و هضینه هبی مبلی نؼجت ثه ػبل 
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گذاری سبیپب اس  ًوَدار رًٍد قیوت سْبم ضزکت گزٍُ سزهبیِ

  99تب اسفٌدهبُ  98اسفٌدهبُ
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 داسایی:تحلیا -3-4

ػهم ؿشّت ّبسشضاسی ػپهشثبػتب  سا ثه  13،500،000 تقذادؿشّت ششو  ػشمبیه شزاسی ػبیپب 1399عی ػبل 

 میلیا  سیبل تحلیا نماد  اػت. 96،682ثهبی تمب  ؿذ  

 :تَؼیم ػادػیبػت هبی -4-4

میلیبسد سیبل و  854ثه تشتیت  1395و  1394ثه ماخت تلمیمبت متخز  دس مدبمـ فمامی ػبلانه و فملْشد ػبل هبی 

اػت ّه مندش ثه ّبهؾ تاا  نَذینگی ؿشّت ششدیذ  اػت . لاص  ثه رّش اػت دس ؿذ  میلیبسد سیبل ػاد تَؼیم  534

 سیبل اصمیلیبسد 3،426ػبیپبی خمقبٌ هذود ص ؿشّت ػهبمذاس فمذ   1399ػبل  مبهه 12مَغـ تهیه كاست هبی مبلی 

همچنین دس مدمـ .ؿشّت علت ّبس می ثبؿذ ّه ثخؾ ٍبثا تاخه    ثبثت ػاد تَؼیمی ػناات شزؿته می ثبؿذ

 سیبل ػاد نَذی تَؼیم ؿذ  اػت. 18ثه اصای هش ػهم  1398فمامی فبدی ػبلیبنه ػبل 

 وضقیت ؿشّتاص فملْشد و  ینح ػبلهتلایش -5-4
 اسٍب  :میلیا  سیبل                                                                                                                                                    

 1395 1396 1397 1398 1399 ضزح
جوع سزهبیِ گذاری ّب 

 ) هیلیَى ریبل(
18،456،338 15،268،736 14،101،198 13،328،796 13،252،414 

جوع دارایی ّب) 

 هیلیَى ریبل(
23،612،440 19،465،331 17،683،863 17،047،986 17،020،540 

ذبلع ارسش دارایی 

 ّب) هیلیَى ریبل(
18،664،758 14،458،046 12،546،834 12،173،646 12،519،699 

 10،675،000 10،675،000 10،675،000 10،675،000 10،675،000 سزهبیِ) هیلیَى ریبل(
سَد عولیبتی) هیلیَى 

 ریبل(
4،413،482 1،952،332 541،692 434،756 915،602 

سَدذبلع) هیلیَى 

 ریبل(
4،398،862 1،911،212 526،297 400،742 876،533 

 82 38 50 179 412 سَد ّز سْن) ریبل(
سَد تقسین 

 ضدُ)ریبل(
- 18 0 0 50 
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 ضبذع عولكزدٍ هعیبرّب -5

مهمتشین فبما و مقیبس و ؿبخق اسصیبثی فملْشد ؿشّت ، میضا  ػاد فملیبتی محٌَ ؿذ  ثب لحبػ نماد  تشّیت 

 وّیيیت دس مذهبی فملیبتی و خبلق خشیب  وخا  نَذ نبؿی اص ىقبلیت هبی فملیبتی می ثبؿذ.

ثب تاخه ثه ناؿ ىقبلیت ؿشّت تحٌَ دس مذهبی ییؾ ثینی ؿذ  متبدش اص سونٌ و سّاد ثبصاس و همچنین متبدش اص تبسیخ 

ییؾ ثینی ؿذ   EPSثششضاسی مدبمـ فمامی ػبلیبنه ؿشّت هبی ػشمبیه یزیش می ثبؿذ. ولزا فذ  تحٌَ ػاد خبلق و 

 ب یبیب  ػبل مبلی نخااهذ ثاد.ثه تنبػت صمب  ػپشی ؿذ  ثه مقنبی فذ  امْب  تحٌَ    ت

 :شزؿته ینحػاد فملیبتی و تشّیت دس مذهبی فملیبتی عی 

 اسٍب : میلیبسد سیبل                                                                                                             

 1395 1396 1397 1398 1399 ضزح

درآهد سَد 

 سْبم

1،682 795 469 473 736 

سَد )سیبى( 

فزٍش سزهبیِ 

 گذاری ّب

2،906 1،303 194 62 248 

سبیز درآهد ّبی 

 عولیبتی

1 1 1 4 9 

ّشیٌِ ّبی 

عولیبتی)اداری ٍ 

عوَهی( ٍ 

 استْلاک

 ی78ص ی104ص ی122ص ی147ص ی176ص

 915 435 542 1،952 4،413 سَد عولیبتی

 

 


